MUDIL@U0 110

Murgi do FAPSPMG

7

: qem 13.718/2025

Instituto de Previdéncia do Municipio de G
CNPJ: 04.376.371/0001-23

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

/

Ao décimo nono dia do més de novembro de 2025, reuniram-se nas dependéncias do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui - IPMG, sediada a Avenida Machado de
Faria, 402 - Quincas Machado, na cidade de Guagui, Estado do Espirito Santo, o Presidente
Executivo do IPMG Sr.° Ailton da Silva Fernandes, 0s membros do Comité de Investimentos
Sr. Antonio Marcos Pirovani Machado, Sr.° Roberto Cristovéo de Oliveira e o Sr.° Wagner
Medeiros de Souza em contato Home Office com a empresa de Consultoria Financeira
representada pela Sr.? Bruna Aragjo. Iniciando a reunifo o Presidente do IPMG passou a
palavra para a Sr.? Bruna Aratjo que apresentou aos conselheiros os relatérios sobre a
situag@o no mercado financeiro nacional e mundial e suas tendéncias e APR's do IPMG do
més de outubro de 2025, explanou sobre os investimentos nas carteiras de investimentos
frente a0 cumprimento da meta atuarial do ano de 2025, onde os conselhe-iros analisaram as
situagbes acima relatadas e aprovaram. Dando continuidade a reunido apresentou a minuta
da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, onde propde atingir a meta de
rentabilidade real minima de 5,65% (cinco virgula sessenta e cinco por cento) a.a. € mais
variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), e alocagéo objetivo e os
limites de aplicagdo do Patriménio Liquido em cada um dos segmentos definidos pela
Resolugdo CMN n.° 4.963/22 e suas alteragdes, com intuito de determinar a alocagéo,
estratégia em Fundos 100% (cem por cento) Titulos do Tesouro Nacional - Selic —
Referenciado (Art. 7°, I, “a”) limite inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo de
10% (dez por cento); Fundos 10_0% {cem por cento) Titulos Piblicos — Referenciado (Art. 7°,
I, “b") limite inferior de 20,00% (vinte por cento) alocagéo objetivo de 35% (trinta e cinco por
cento); em Fundos de Renda Fixa (Art. 7°, (I, “a”) limite inferior de 10,00% (dez por cento)
alocagéo objetivo de 40% (quarenta por cento); em Fundos de Renda Fixa (Art. 7°, V) limite
inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo de 3,00% (trés por cento); em Fundos
de Renda Fixa Créditos Privados (Art. 7°, V, “b”) limite inferior de 0,00% (zero virgula zero)
alocagdo ob;etwo de 2 00% (dms por cento) Em Fundos de Agc“)es (Art 8°, 1) limite inferior
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de 0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo 3% (trés por cento), Agées - BDR Nivel | (Art.
9° 1) limite inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo 3% (trés por cento); em
Fundos Multimercado (Art. 10, 1) limite inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo
de 4% (quatro por cento). Os conselheiros analisaram e aprovaram por unanimidade. Nada
mais havendo a tratar, lavrou-se presente ata que vai assinada por todos, com formulagédo
de resolugéo assinada pelo Presidente do Comité de Investimentos.
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RESOLUCAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N.° 010/2025

Disp6e sobre a aprovacao os relatérios financeiros
do més de outubro de 2025, e a diversificagdo da
carteira de investimentos do IPMG.

O Presidente do Comité de Investimentos do IPMG - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Guagui, no uso de suas atribuicbes e competéncia conferidas pela
Portaria IPMG n.° 298/2025.

RESOLVE:

Art. 1° — Aprovar por unanimidade em ata pelos membros do Comité de
Investimentos, os relatérios financeiros, A.P.R.’s do IPMG do més de outubro de
2025.

Art. 2° — Aprovar por unanimidade em ata pelos membros do Comité de
Investimentos a minuta da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, onde
propde atingir a meta de rentabilidade real minima de 5,65% (cinco virgula sessenta
e cinco por cento) a.a. e mais variagdo do indice de Pregcos ao Consumidor Amplo
(IPCA), e alocagao objetivo e os limites de aplicagéo do Patriménio Liquido em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n.° 4.963/22 e suas alteragées,
com intuito de determinar a alocagéo, estratégia em Fundos 100% (cem por cento)
Titulos do Tesouro Nacional - Selic — Referenciado (Art. 7°, |, “@”) limite inferior de
0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo de 10% (dez por cento); Fundos 100%
(cem por cento) Titulos Publicos — Referenciado (Art. 7°, |, “b”) limite inferior de
20,00% (vinte por cento) alocagéo objetivo de 35% (trinta e cinco por cento); em
Fundos de Renda Fixa (Art. 7°, lll, “a”) limite inferior de 10,00% (dez por cento)
alocagéo objetivo de 40% (quarenta por cento); em Fundos de Renda Fixa (Art. 7°,
IV) limite inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagédo objetivo de 3,00% (trés por
cento); em Fundos de Renda Fixa Créditos Privados (Art. 7°, V, “b”) limite inferior de
0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo de 2,00% (dois por cento); Em Fundos

Av. Joaquim Machado de Faria, 402 — Quincas Machado- Guacui-ES — Fonefax: (28) 3553-3070 'ﬂﬁ’ '§
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de Acdes (Art. 8°, I) limite inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagéo objetivo 3%
(trés por cento), Agdes - BDR Nivel | (Art. 9° 1ll) limite inferior de 0,00% (zero virgula
zero) alocagéo objetivo 3% (trés por cento); em Fundos Multimercado (Art. 10, 1)

limite inferior de 0,00% (zero virgula zero) alocagdo objetivo de 4% (quatro por
cento).

Art. 3° — Esta resolugéo entrara em vigor na data de sua publicagdo, revogando as
disposigdes em contrario.

Guagui-ES, 19 de novembro de 2025.

O
BE
Presidente do Camité de Investimentos

e-mail: contato@ipmg.es.gov.br — site: WWW.i ipmg.es.gov. br
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1. APRESENTACAO

1.1. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdao de investimentos dos recursos previdenciarios, observando
0s principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados
em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social IPMG -
Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui.

Além disso, a Politica de Investimentos atua como instrumento de governanca e de controle,
ao padronizar critérios de selegdo, alocagdo e monitoramento das aplicacdes financeiras,
reduzindo subjetividades e promovendo maior eficiéncia na gestdo. Ela assegura que as
decisGes sejam pautadas em parametros técnicos previamente definidos, em conformidade
com a legislagdo aplicavel e com a meta atuarial do plano, oferecendo maior previsibilidade ao
fluxo de recursos e contribuindo para a sustentabilidade de longo prazo do RPPS.

1.2. OBJETIVO

A avaliagao atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagao saudavel no que tange a sua
solvéncia e que o RPPS dispde de condigbes favordveis para adotar uma estratégia
vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com
vencimentos em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a
necessidade atuarial do regime, com o perfil do investidor e com um retorno esperado
compativel com as necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange a gestao dos
investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a maximizacao da rentabilidade dos seus
ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.3. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolugcdo do Conselho Monetério Nacional n? 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n2 1.467/2022 (“Portaria 1.467")
que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 e devera ser
aprovada, antes de sua implementagdo, pelo 6rgdo superior competente', conforme

*Por “4rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Deliberativo. Para simplificacdo, aqui adotaremos o

termo “Conselho”.
g / g
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2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagao: lane Maria dos Santos

Gerente de Beneficios
Art. 95. A gestdo das aplicacBes dos recursos dos RPPS poderd ser prdludeeteiotd.719/2025

entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestao propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucao da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il —gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdao mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracao de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselhos, sem interferéncias externas.

2.1.1GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora,pelo Comité de
Investimentos,responsdvel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho
Deliberativo, como drgdo superior competente que aprovara a Politica de Investimentos e o
Conselho Fiscal, principal o6rgdo de controle interno do RPPS, que atuara com o
acompanhamento e fiscalizagao da gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como
daConsultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituicdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e
Conselhos.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o érgdo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagdes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanharem a gestdo dos investimentos realizando reunides periodicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunibes periddicas e a sua estrutura
prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n®
1.467/2022.

: Ko @



ﬁ-?ubﬁcédo no. -
; ural do FAPSP}
IPMG POLITICA DE INVESTIMENTOS ‘l' FAPSPMG

.’S ...I 'D .,, ‘ 2 :
As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com 0s

prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo <}e : %
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS. ane Maﬁa'das san
s

s

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo qugec'e‘@‘ 13,719/202;
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de

cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencdo dos
objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base
o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios
e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragcado, se resguardando de
manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de
investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para a formacdo do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cenario
econémico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira iniciou o terceiro trimestre em desaceleragdo. O IBC-Br caiu 0,5% em
julho, registrando o terceiro recuo consecutivo e refletindo retracdo generalizada na
agropecuaria, industria e servigos. O indicador ainda acumula alta de 2,9% no ano e 3,5% em
12 meses.Os dados de confianca e produgdo confirmam o enfraquecimento da atividade: o
PMI Composto recuou para 46,0 pontos em setembro, sinalizando contragdo, com quedas
tanto na industria (46,5) quanto em servigos (46,3). O ambiente de crédito restrito e a menor
demanda, interna e externa, limitam o crescimento, embora a redugdo nos custos de insumos

tenha amenizado a pressdo sobre os precos e sustentado expectativas moderadamente
positivas.

0 mercado de trabalho segue robusto, com taxa de desemprego em 5,6%, minima historica da
série. O numero de ocupados alcancou 102,4 milhdes, e o rendimento médio real permaneceu
estavel em RS 3.488. A confianca do consumidor subiu pelo terceiro més consecutivo,
atingindo 87,5 pontos.

No campo inflacionario, o IPCA avangou 0,48% em setembro, apos recuo de 0,11% em agosto,
acumulando alta de 5,17% em 12 meses. O resultado veio ligeiramente acima das proje¢oes de
mercado e foi influenciado pelo grupo Habitagdo (2,97%), em razdo da alta de 10,31% na
energia elétrica residencial, que exerceu o maior impacto individual no indice (0,41 p.p.). Em
contrapartida, Alimentagdo e Bebidas (-0,26%) registrou a quarta queda consecutiva. Tambem
contribuiram para a alta do indicador os grupos Vestuario (0,63%) e Despesas Pessoais
(0,51%). Ja Transportes apresentou estabilidade (0,01%), com altas nos combustiveis sendo
compensadas pelas quedas nas passagens aéreas e no seguro de veiculos.
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mercado de a¢des doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas companhias
brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o flU TS
tende a se manter, impulsionado pelos cortes de juros do Federal Reserve e pelos resultad@ﬂeMaﬁa dOSS
positivos reportados pelas empresas listadas na B3. Nesse contexto, 0 movimento de alta’o%'ﬂma de an
Ibovespa, observado até meados de 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo gahhg?c"b: 13.719/2025
adicionais para carteiras mais expostas ao risco de mercado.

As projecdes para os mercados de agdes internacionais em 2026 indicam um cenario de
moderacdo, mas com oportunidades relevantes para investidores atentos as particularidades
regionais. Nos Estados Unidos, espera-se que os cortes de juros pelo Federal Reserve
sustentem o apetite por ativos de risco, favorecendo especialmente empresas de tecnologia e
crescimento, ainda que riscos ligados a inflagdo persistente e tensdes comerciais possam gerar
volatilidade. Na Europa, a recupera¢do econOmica tende a ser mais gradual, com ganhos
concentrados em setores ciclicos e de valor, enquanto custos elevados de energia e pressoes
regulatdrias continuam a limitar parte do avanco. J4 na Asia, a China deve mostrar sinais de
estabilizacdo apds um periodo de fragilidade, apoiada em estimulos internos e maior consumo
doméstico. O movimento de realocagao de capitais de mercados desenvolvidos para
emergentes pode reforgar a atratividade dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a
geopolitica, comércio internacional e cambio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026
tende a ser um ano de ganhos mais seletivos, exigindo estratégias de diversificacdo para
capturar oportunidades sem ignorar os riscos globais.

De acordo com as projegdes mais recentes do Relatoério Focus, divulgado semanalmente pelo
Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos proximos anos,
refletindo os efeitos da politica monetaria ainda restritiva. O Produto Interno Bruto (PIB) e
estimado em crescimento de 2,16% em 2025 e de 1,78% em 2026, sinalizando perda de
dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere a inflagao, as expectativas para o IPCA
vém sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de desaceleracdao da atividade,
projetando-se variagdao de 4,56% em 2025 e de 4,20% em 2026. Embora os numeros
permanecam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN),
de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual. Esse cenario indica que, ainda que o processo desinflaciondrio esteja em curso, o
Banco Central devera manter cautela na condugdo da politica monetdria, de forma a garantir a
convergéncia das expectativas no médio prazo.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

s i S—
2025 2026 %
Agl"egado Hi 4 Ha Moje Comp. Resp.  §dias Resp. LS Ma1 fiord Comg feep
semanas  semana semanal * \eia wteis wr semanas  semang semanal *
IPCA (variagao %) 470 455 446 ¥ (1) 151 4,46 80 4,27 420 420 = (3 i '
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) p R AR 0TS0 5SS TR S LR L6 L3 LB =) 10 LM
Cambio (R$/USS) 5,45 541 540 ¥ (1) 126 540 60 5.50 550 550 = (5 93 |
Selic (% a.2) 1500 1500 1500 = {21) 44 1500 77 1225 1225 1225 = (8 143 13
ICPM {variagao %) 087 022 032 ¥ (10) 76 9,39 16 420 108 402 v (I L]
IPCA Administrados {vatiagda %) 497 497 506 A 3) 102 s a8 396 3186 386 = (1 100 a5
Conta cortente (USS bithaes) 69,50 72,10 -7215 ¥ (6) B .23 12 6500 6525 65.13 A (] 386512
Balanga comercial (USS bithdes) 6L15 6200 6210 A (2 9 600 14 6522 6595 6600 & (D ¥ A0
rwvestimento direto no pais {USS beltwoes) 7000 1000 70,25 A (1) 36 7500 1 7000 70,00 7000 = (34} 36 0,01
ida touida do seto % do PiB) 6577 6580 6582 A (1) 55 6583 19 7008 7010 70,10 = (1} 54 6480
Resuitado primario (% do PIB) 0,50 050 0,50 = (6} 64 0,50 23 060 060 060 = {13 63 L
Resultada nominal (% do PIB) 250 850 350 = {10) 4 2% 17 2,40 865 368 ¥ (&) 53 §65

Fonte: Relatdrio Focus de 14/11/2025 (Banco Central)
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A metodologia para proje¢do do “valor esperado da rentabilidade futura dos .investimentos”
utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enqua .
Resolucdo CMN n? 4.963/2021, abrangendo Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento na”e aﬂados San
Exterior e Multimercado. Para projecao de retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxaﬁecr:::-‘:zameﬁc“
indicativas do fechamento do més anterior, enquanto os pds-fixados (CDI) sdo projetados pelo +19.719/202
vértice de 12 meses da curva de juros; ja para os titulos de emissaoprivada considera-se 120%
da projecdo do CDI, em fungdo do prémio acima das negociagdes com titulos publicos. Para
renda varidvel, o retorno é estimado a partir da média histérica dos ultimos 60 meses: no
Brasil, pelo Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo a expectativa cambial do
Relatorio Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial
conforme o caso. Por fim, o resultado da analise de perfil do investidor (suitability) define se o

RPPS sera enquadrado como conservador, moderado ou agressivo, orientando a composi¢ao
da carteira padrdo para cada perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a projecdo estao expostos no anexo | desta
Politica.Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos reais, considerando os diferentes
- perfis de investidores para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
MILP 9,24% 8,99% 8,50%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecdo de retorno real aqui considerada de 9,24%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability,0os prazos, montantes e taxas das obrigag¢des atuariais
presentes e futuras do regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo 4.963, a
decisdo de alocacdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na
tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais
assertivos,considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as
permanentes mudangas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

. e )
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0 paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicoes J%

deverdo estar relacionados a boaqualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, a0~

histérico e experiéncia de atuagdo, asolidez patrimonial, ao volume de recursos so@ne Mana dos Sa
i R R ; : Bk T3al . ., Gerente de Benefi

administracdo, a exposi¢do ao risco reputacional, aopadrao ético de conduta e a aderéncia daDecreto- 13.719/2¢

rentabilidade a indicadores de desempenho e a outrosdestinados a mitigagdo de riscos e ao

atendimento aos principios de seguranga, protegdo eprudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma institui¢do:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdao
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgao competente. O proprio
registro ou autorizagdo serve como documento que respalda esse item, além da

consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha algum ponto de observancia ou
suspensdo da instituicao;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros drgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O
respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da instituicao, constando 0s

processos fisicos e eletrdnicos vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de
gestao;

11l - analise do historico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento
que respalda este item e os proximos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdao, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selecdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econémico, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestao dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracgao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢bes do
RPPS sera equivalente a taxa de jurosparametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo aduragdo do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza,
parasua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na
avaliacdoatuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”
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adicionais, devendo ser observada a relagao risco-retorno no processo decisorio e ponderar a g%

formacdo de carteira, contemplando uma diversificacdo de risco do emissor. '

lane Maria dos Santos
A comparacdo de produtos financeiros é obrigatéria e devera ser realizada com cdeerénte de Beneficios

simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condigdes justas e transpa%@l‘x 13.71912025
O estudo prévio devera apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e

segmentos, registrando-se em ata a fundamentacdo para a escolha. As notas de rating dos

ativos adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo

menos ser considerado grau de investimento.

0 prazo de vencimento dos instrumentos deve sercompativelcom os compromissos atuariais
do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em
curto, médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, aaplicagao nos

respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no
item 2.7.

No tocante a diversificacdo, sera observado o limite regulamentar previsto no inciso IV do art.
72 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021, que admite a aloca¢do de até 20% dos recursos do RPPS
em ativos de um mesmo emissor privado. Entretanto, como medida de governanca e
prudéncia, olPMGobservara também,os limites recomendados na
NOTA_TECNICA_TiTULOS_DE_EMISSAO_BANCARIA, elaborado pela LEMA, referentea limites
de alocacdo por emissor, ainda que tais percentuais ndo sejam limitadores formais.

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentos e controles internos
formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito,
liquidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser
documentada, assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas decisoes de
investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e 0os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
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Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolucdo 4.963, que trﬂ’ﬂ—daé-L

aplicagdes em renda fixa, “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio (QﬂeMana dOs San
s n,

previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios g
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 72, Inciso |, alinea “a” refere-se
a titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia (Selic). Uma vez que esses sao tidos como os ativos de menor risco de crédito da
economia brasileira, a andlise quanto a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo
72, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissao com obriga¢ao ou coobrigagdo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condigdes previstas no inciso | do § 2°
do art. 21”.

0 inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacao do Conselho
Monetéario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituicGes que atendem aos requisitos
indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista
exaustiva”, contendo todas as instituicbes do mercado que atendem os requisitos e
encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obriga¢bes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém,
possiveis adequagdes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar ndo so6 a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacdao que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para

te de Benefigic
to: 13.719/2023
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Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das '
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das m@A@iMaria dos Santos
efetivamente adotadas para sana-las. Gerente e Beneficios

Decreto: 13.719/2025
As conclustes, recomendacdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em s

tempo hébil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de

aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
0 retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4.e o acompanhamento dessarentabilidade

ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimiza¢do da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tracados pela gestao, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com 0s seus
respectivos benchmarks, com a Resolugdo e com esta Politica.(Anexo I)

2.9. VEDACOES

E vedado ao IPMG, conforme Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e critérios estabelecidos pelo
Comité de Investimentos:

h) Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos ndo regulados pelo Banco Central ou
CVM.

h) Aplicar em titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ente federativo instituidor do
RPPS, suas empresas estatais, autarquias ou fundagdes.

h) Realizar operacdes de empréstimo, adiantamento ou concessdao de garantias a
segurados, patrocinadores, entes federativos ou terceiros.

h) Aplicar em fundos de investimento ndo regulamentados pela CVM ou que
descumpram requisitos de enquadramento.

h) Utilizar derivativos para fins especulativos, sendo permitida apenas sua utilizacao para
hedge.

h) Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Banco Central ou CVM,
exceto titulos publicos federais marcados na curva.

h) Manter concentragdo de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de
forma indireta por meio de fundos de investimento.
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» Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacdo

dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS. 52 Ian'e Man'a dos Santc
» Perspectiva de recuperacdo do mercado: Analisar cendrios econémicos e financeiR@erente de Beneficios
que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo prazo. Decreto: 13.719/2025

* Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

e Elaboracdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serao
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagao de
um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberacdes
necessarias.

e Documentacdo e Aprovagdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados e
anexados a ata do Comité de Investimentos do IPMG. A decisdo de resgate deve ser
aprovada por este érgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada
de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n? 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisorio
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a
solidez e a sustentabilidade do RPPS.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

OArt. 148da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacao;

Il - as informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do més;
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5. ANEXOS Gerente de Bereficios
; Lhag i Decreto: 13.
ANEXO | — Metodologia de projecdo de investimentos: 13.719r2025
A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em considera¢do todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolu¢gdao CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda

Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulos publicos,
investimentos que contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120%
da projegao do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil serd considerado o retorno médio historico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno meédio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o dolar contida no
Gltimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio histdrico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos
dltimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no ultimo
Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Anélise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e variavel citados, €
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” e
entdo, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando 0s
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza
de suas obrigacdes previstos na Resolugdo 4.963. ;
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Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, sehouver uma perda derggz

IPMG POLITICA DE INVESTIMENT

um dia para o outro, 0 prejuizo maximo sera de4,02%. e Maria do. 3?8
i 4 S te
Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que de Benefi

_ , ; Decreto: 13,719/
acontecem asmovimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De

uma forma mais simples,podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacao do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade altarepresenta maior risco, visto que 0s precos do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-seque os retornos diarios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno diario médio dos ultimos 12meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
volatilidade daCarteira. A leitura € a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira.Valores negativos indicam gue a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12meses, cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, aomedir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o
valor minimo atingido em determinadoperiodo. Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down é medido desde que adesvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima dasérie representa a maior queda ocorrida no
periodo. Quanto mais negativo 0 ndmero, maior a perda ocorridae, consequentemente, maior

~

o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que nao houvedesvalorizagao do ativo
ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdorisco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDIsendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice deSharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses,
o indicador apontou que para cada 100 pontos derisco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade Xmaior que aquela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e conformidadebusca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com 0s critérios e limites expostos na
Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia_a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do
inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugdo

4.963, trazendo a este relatdrio, um carater diferente do Relatério citado acima que se refere a
aderéncia a Resolugdo 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os

fundos apresentam resultados discrepantes em relagao ao mercado, bem como em relagao a
sua referéncia.
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