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1 Introdugdo

legislagdo pertinente em vigor, com cardter niio econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua funcio & administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei Municipal 2.927/2001 e a Resolugdo CMN n® 4.963/2021,
que contém as diretrizes de aplicagio dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo IPMG. A presente Politica de Investimentos (P.L) foi discutida e aprovada pelo
Comité de Investimentos no dia 27/11/2024 e encaminhada, discutida e aprovada pelo Conselho
Deliberativo do IPMG na reunido ordinaria, que ocorreu em 12/12/2024.

2 Definigdes

Ente Federativo: Municipio de Guagui, Estado do Espirito Santo

Unidade Gestora: IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui
CNPJ: 04.376.371/0001-23

Meta de Retorno Esperada: IPCA + % 5,08%

Categoria do Investidor: Geral

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
mmm,-mmdom,awmammmnm
ao equilibrio entre ativos e passivos do IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui,
bem como procuram evitar a exposigdo excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdio compreende o periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2025.

Omfeﬁéodocumenmestédemrdoma&esduﬁoCMNnﬂ&ameaM
MTP n2 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes e sobre o monitoramento dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidc




e limites utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ow
gest3o a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompa ‘

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada oéfs o Sprechments
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consondncia com as defloigées cpastantes na
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e na Portaria MTP n® 1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessdria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e na Portaria MTP n? 1.467/2022. Caso seja necessério, deve ser elaborado um plano
de adequagdo, com critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui, desde que este plano n3o
seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Semphnodeadeqm&opmo&muwmmmw
transitérias da nova legislacdo for excedido, o IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de
Guagui devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Previdéncia
Social.

4 Governanga

A adogdo das melhores préticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.5/24, tem por objetivo incentivar o IPMG -
Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui a adotar melhores préticas de gestdo
preﬁdencﬁéﬁ&quepropmnemwrmmmmaﬁmepmemmwmm
relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantird que os envolvidos no
processo decisério de alocagdo dos recursos garantidores cumpram seus cédigos de conduta pré-
acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem 3 promoggo
de elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes .

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho de
Administracdo, o agente superior nas definicgbes das politicas e das estratégias gerais da
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Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes s reservas
técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste IPMG - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Guagui, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do
plano.

* As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagio aplicével, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nio SSIRIRM,
documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n® 1.467/2022,
MMM%WMMn*&WIM&&?WM@M&W
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Administragdo. Neste mmm,mmmmdasmmm.mm
decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.
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6 Consultoria de Investimentos
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exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de
Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato mﬁmmdomemuommmm&m
inclusive da INCVM n® 592/2017;

6.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos pmdu:os sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
Art. 24 da Resolugio CMN ne 4.963/2021: Art. 24. Na hipotese de contratagdo objetivando a
prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social:
(...} 11t - a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relagdo as aplicagdes dos recursosdore@mmépﬁodepmm a fim de que: a)
ndo recebam qualquer remuneragio, mmwmmmmmma
independéncia na prestacdo de servigo; b) ndo figurem como emissof@tIBNic

realizard diretamente a execugdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes
dos recursos, respeitando os parametros da legislagdo vigente, Resolugdo CMN ne 4.963/2021

8 Segregacdo de Massa

~ O IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui ndo possui segregagdo de massa.




Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados 3 boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagdo, 3
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposicdo a risco reputacional, ao
padrdo ético de conduta e 3 aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados @ mitigagdo de rmsewmmnmmmﬁcsdew,me
prudéncia financeira, assim como esté parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

~ De acordo com a Minuta / Edital, apés a andlise realizada, a conclusdio da andlise das
informagdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciammta deverd ser
registrada em Termo de Credenciamento, e, este devers ser atya i Ryb

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 o IPMG - Instituto de Previdénd WM
queommwmeswadoserémnﬁnimtmm&demmu'M' 5,08%

Ammzmmmwmwmromm«m‘mamm
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mdeﬁmmhémsoﬁckarmaméﬁomnﬁatadom}wﬂmmmhmmaﬂdom
passivo atuarial para a inclusdo do indice de inflagdo.
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11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigagdes do plano.
Verificamos que as rentabilidades do IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de

Gua;uiaemums%mmmmésmmmmumde
rentabilidade/passivo atuarial:




O grau de maturagdo, meMa&gWMeum&m
mmmmmwmocmmmmm,amm“mmm
investimentos:

VA alocag3o dos recursos nw%mwm:mwmw
4.963/2021 (Artigos 72, 82, 92, 10,11 e 12);

Jbsﬁmuesmwm obietlvoseméximosdeapﬁm“mmm;
\IAse!eﬁodeaﬁwse/oudefundosdeiﬂvm«m;

V/0s respectivos limites de diversificacdo e concentragio conforme estabelecidos
RewWomNn94863/202LemedﬁmmﬁemmwdomagmmuL
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14 Cendrio

que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podlm sofrer.
Para maior assertividade, ocenéﬁouﬁﬁmdomnmndeaoapmmdomémm
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 27/09/2024, que antecede 2 aprovagdo dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos M@WWQ@MQMO
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15 Alocagio Objetivo
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16  Apregamento de ativos financeiros
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E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas
eletrbnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado,

No caso da aquisigdo direta de titulos publicos federai, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitdrios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a ctompra em plataformas
eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do IPMG no SELIC
(Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do
critério contabil que o titulo sers registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou
sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros
emitidos com obrigagdo ou coobrigagdo de mm:mm:mmmmm
registmjuntoaocmPetambémocritéﬂommquem

destacando a importdncia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar @ monitorar os riscos aos quakcsmwmdomnomiommm«ﬁm
de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

ommmommmdemmmmmwmwwn(w
mx)wm,msﬁm.mmmmhmumdmm.Mm
carteira analisada, a perda mdéxima esperada.

- 17.31 VaR
Momwmdmmnmomama-mmmmedo
calculo do VoRpor cota, mmoomdommawmm&mdamde

e m =y



~ Para o célculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que considera
que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o
cdleulo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Gteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianca, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sers EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda
95%. Serdo utilizados os 100 dados histdricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
condn;ﬁes atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais

préxzmo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os

pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VoR) ser4 feito de acordo com os seguintes limites:

17.2 Risco de Crédito

17.2.1 Abordagem Qualitativa

O IPMG utilizard para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados
de acordo com suas caracteristicas a seguir:




Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota €, de acordo com a
escala, igual ou superior 3 classificacdo minima apresentada na tabela a seguir.

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdio CMN ne 4.963/2021, desde que observadas as seguintes
condigbes:

+/ Os titulos que ndo possuem ratingelegiveis (ou que tenham classificagdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo
ser objeto de investimento;

+” Caso haja duas ou maisclassificagdes para o mesmo papel, sers considerado, para fins de

“enquadramento, o pior rating;

V0 enquadramento dos titulos sers feito com base no rating vigente na data da verificagio
da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos;

Vv O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sers reanmp de form:
acompanhamento realizado por faixa de classificagdo cdlig

acima.

17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes: - ’2'553&932
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagGes
(Passivo);

B. Pmi&%a«demmhm“mykgwm Q(
W 0 '



Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serfio
geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagGes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicio de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

B.Redugdo de demanda de mercado {Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redug3o
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sers feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio {de 30 dias a 365 dias) e longo
prazo (acima de 365 dias).

* 17.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse riscoseréaimplmemaﬁodeaqbesmmam&
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

VA definigdo de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tépicos anteriores;

/0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de inves
V/Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do

processo decisério de investimento; e
=
A



VFrormalizagio e acompanhamento das atribuigges e responsabilidade de todos os envolvidos
- "o processo planejamento, execucado e controle de investimento.

17.5Risco de Terceirizagdo

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha € acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
definigdes na Resolugdo CMN ne 4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022 e demais normativos da
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

- A observincia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos

Mm&&mﬁmda%&ammmeé.mﬁmm
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considerade em cendrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de acdes aos eventos de risco.

 Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes 3 diversificagio de setores e
emissores, bem como a diversificagio de gestores externos de investimento, visando a mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

sewidores,pmﬁdpanteseinteressadoseosmmmdmiom

Investimentos e Conselho Deliberativo
De acordo com os paragrafos 12, 22, 32 ¢ 42, do Art. 101',6:“!’?::'&4611‘2022,0
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