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Fundo de Aposentadoria e Pensfio dos Servidores Publicos do Municipio de Guacui

Politica Anual de Investimentos 2015

FAPSPMG - Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Piblicos do
Municipio de Guacui, pessoa juridica de direito publico, inscrito no CNPJ
04.376.371/0001-23, sediado a Avenida Espirito Santo n°. 425, Centro,
CEP29560-000.

I - INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo e as normas pertinente aos investimentos dos Regimes
Préoprios de Previdéncia Social, em especial a4 Resolugdo CMN n.° 3.922 de 25
de novembro de 2010, do Conselho Monetario Nacional, o FAPSPMG - Fundo
de Aposentadoria e Pensédo dos Servidores Publicos do Municipio de Guacgui ,
por meio de seu Conselho Administrativo, aprova sua Politica Anual de
Investimentos para o exercicio de 2015.

Trata-se de mecanismo legal que fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo relativa aos investimentos do FAPSPMG, utilizado como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos
no decorrer do tempo, visando a manutencdo do equilibrio econdémico-
financeiro entre os ativos e passivos.

Dentre as medidas que fundamentam a confeccdo desta Politica Anual de
Investimentos, a principal a ser adotada, para que se atue com parametros
consistentes, refere-se a analise do fluxo atuarial do RPPS, ou seja, o fluxo de
caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivos) projetadas pelo calculo atuarial.

II - DOS OBJETIVOS E COMPETENCIAS

A Politica Anual de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
FAPSPMG em relacéo a gestdo dos seus ativos, facilitando a comunicagéo dos
mesmos aos Orgdos reguladores do sistema e aos participantes. Busca-se
adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos
Regimes Proprios e as alteragdes advindas do proprio mercado financeiro.

E, pois, um instrumento que proporciona ao gestor, na gestdo dos recursos,
uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que
estardo expostos os conjuntos de investimentos. Trata, ainda, da
rentabilidade minima a ser buscada pelo gestor, da adequacédo da Carteira
aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
exercicio de 2015.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a Carteira
do FAPSPMG, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacéao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc,
visando, igualmente, & otimizagéo da relacédo risco-retorno do valor aplicado.
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Fundo de Aposentadoria e Pensfo dos Servidores Piblicos do Municipio de Guagui
Serao sempre considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do FAPSPMG, a taxa esperada de retorno, os limites legais
e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de
investimentos nao sé focada no curto e médio prazos, mas especialmente no
longo prazo, frente as necessidades futuras.

O plano busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de
previdéncia dos Regimes Proprios ¢ as mudancas advindas do préprio
mercado financeiro, em analise da evolugéo recente e suas perspectivas para
economia brasileira e internacional. O COPOM reafirma diagnéstico, de que,
além de conter as pressdes inflacionarias de curto prazo, a politica monetaria
tem contribuido de maneira importante para a consolidacdo de ambiente
macroecondmico favoravel em horizontes mais longos.

II.1 ~ Da Estrutura Organizacional Referente & Tomada de Decisdes

A estrutura organizacional do FAPSPMG compreende, nos termos da Lei
Municipal n.° 2927/01, suas alteragdes e Decreto n.° 8.967/2013, os
seguintes o6rgdos competentes para tomada de decisdo relativa a
investimentos:

I. Presidéncia Executiva;
II. Conselho Deliberativo;

ITII. Conselho Fiscal
IV. Comité de Investimentos

I1.2 - Das Competéncias

Configuram atribuicées dos 6rgdos mencionados no subitem anterior, dentre
outras contidas na legislacdo municipal:

- Do Presidente Executivo

“Art. 27 - Ao Presidente Executivo compete:
IIT - elaborar a proposta orgamentdria anual’

Dentre a competéncia acima citada incluem-se as competéncias tais como:
“encaminhar ao Conselho Deliberativo e ao Conselho Fiscal os assuntos que
devam ser estudados, deliberados e/ou aprovados por aqueles o6rgdos”;
“participar das reuniées do Conselho Administrativo e lavrar as respectivas
atas”; “cumprir e fazer cumprir as deliberacées do Conselho Deliberativo e do
Conselho Fiscal” “coordenar, supervisionar, orientar, fiscalizar e executar as
atividades institucionais, técnicas e administrativas”; XIII. assinar documentos
relativos as atividades do FAPSPMG - Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos
Servidores Publicos do Municipio de Guagui”; “exercer todas as atribuigdes
inerentes a funcdo executiva, observadas as normas legais, estatutdarias e
regimentais.”

- Do Conselho Deliberativo:

“Art. 29 - Ao Conselho Deliberativo compete: | g%”ﬂ
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I aprovar proposta orcamentaria anual, bem como suas respectivas

alteragées; ...VI. Funcionar como ©6rgdo de aconselhamento a
Presidéncia Executiva, nas questées por ela suscitadas”.

Dentre as competéncias acima citadas incluem-se as competéncias tais como
“fixar as diretrizes gerais de gestdo, investimento e alocagdo dos recursos” e “
aprovar a escolha da instituicdo financeira publica ou privada que serd
encarregada da administracdo dos investimentos do RPPS

- Do Conselho Fiscal:
“Art. 31 - Ao Conselho Fiscal compete:

II. reunir-se, obrigatoriamente, pelo menos uma vez por més, para examinar
as prestacoes de contas mensais efetuadas pela presidéncia
executiva, mediante convocagdo da Presidéncia do Conselho Fiscal,
cuja convocagdo servird de justificativa perante o 6rgdo empregador
para abonar a auséncia do servidor.

Dentre as competéncias acima citadas incluem-se as competéncias tais como:
Proceder, em face dos documentos de receita e despesa, a verificagcdo dos
balancetes mensais e balancgos, os quais deverdo estar instruidos com os
esclarecimentos devidos, proceder, anualmente, até o ultimo dia do més de
marco, 0 seu parecer técnico, sobre as contas do exercicio do ano anterior,
divulgando-as a todos os associados e enviando o parecer aos Poderes
Executivo e Legislativo Municipal’.

- Do Comité de Investimentos:
“Art. 03 - Ao Comité de Investimentos compete:

I apoiar o Presidente Executivo na elaboracdo da Politica de Investimentos,
avaliando cendrios econémicos.

Dentre as competéncias acima citadas incluem-se as competéncias tais como:
II. definir e rever, periodicamente, dentro da politica de investimentos aprovada
pelo Conselho Administrativo, as estratégias e diretrizes de curto prazo, que
envolvam compra, venda e/ou realocagdo dos ativos das carteiras do FAPS; III.
acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do FAPS, em
conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos; IV.
avaliar, pré-selecionar e recomendar a sele¢do de gestores, administradores e
custodiantes de investimentos e estabelecer os critérios para a alocagdo e
realocagdo dos ativos entre as diversas carteiras e gestores; V. solicitar das
instituicées financeiras, relatérios detalhados dos riscos e retornos das
aplicacées financeiras; VI. Garantir a gestdo ética e transparente do Comité;
VII. Conduzir quaisquer outros assuntos necessarios para assegurar a
prudéncia dos investimentos do FAPS.
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III - DAS DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

II1.1 - Dos Segmentos de Aplicacao

Esta Politica Anual de Investimentos refere-se a alocacdo dos recursos do
FAPSPMG entre os seguintes segmentos de aplicacédo, conforme definidos na
legislacdo e pelo Conselho Deliberativo:

- Segmento de Renda Fixa; €
II1.2 - Dos Objetivos da Gestdo da Alocacdo

A gestdo da alocagao entre os segmentos tem por objetivo garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigacoes do FAPSPMG, resguardando a
manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial.

Além disso, contempla a alocagdo estratégica, fazendo alteracdes necessarias
para adaptar a alocacgéo de ativos as alteragées do mercado financeiro.

As aplicacdes dos recursos do FAPSPMG, preferencialmente, deverdo ser
efetuadas por gestdo propria. Caso contrario, observados os critérios
estabelecidos pela legislacao vigente, a entidade credenciada devera ter, no
minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracédo de recursos de terceiros.

A contratacdo da gestdo devera ser previamente aprovada pelo Conselho
Administrativo.

II1.3 - Da Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcido de auxiliar o FAPSPMG no
acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do
enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 3° da
Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

A contratacdo dos servicos de consultoria deverda levar em consideracéo
aspectos tais como: a experiéncia, especializagao e idoneidade da empresa,
bem como o custo e a qualidade da prestacédo de servicos €, ainda, de acordo
com o artigo 18° da Resolucdo CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, estar
devidamente habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios. E de
fundamental importancia que a empresa habilitada na CVM como Consultora
de Valores Mobiliarios ndo seja ao mesmo tempo também cadastrada na CVM
como Prestador de Servigos de Administracao de Carteiras e nem como Agente
Autdonomos — Pessoa Juridica.

II1.4 - Das Faixas de Alocacdo de Recursos

- Segmento de Renda Fixa: As aplicacées de recursos do FAPSPMG em
ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de Carteira propria e/ou
Fundos de Investimentos. Os Fundos de Investimentos abertos, nos quais o
FAPSPMG vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor.
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III.6 — Da Metodologia de Gestaoc da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos atras
identificados resultou das expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para o exercicio de 2014, em cendrios alternativos.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico ¢ da visao
para a conducdo da politica econémica e do comportamento das principais
variaveis econdmicas. As premissas poderdo ser revisadas periodicamente,
atribuindo-se probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdao do
FAPSPMG a risco, em eventos especificos do quadro politico e nas projecoes
de inflagéo, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas. A visdo de
médio prazo procurou dar maior énfase as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situacido geopolitica global, para a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugdo da politica
econdmica.

Frisando a analise do cenario macroeconémico é fundamental para a
definicdo da estratégia de investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o
objetivo e os limites de alocacdo estabelecidos nesta politica de investimentos
foram elaborados tendo em vista também as expectativas de inflacdo, de
juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 12/12/14, apresentou as
seguintes expectativas:

EXPECTATIVA DE MERCADO 2014 PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
0 PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ANUAL: 0,69%

0 JUROS - META TAXA SELIC FINAL 2014: 12,50%
0 CAMBIO: R$/US$ 2,72

0 INFLACAO - IPCA ANUAL: 6,50%

0 IGP-DI ANUAL: 5,73%

0 IGP-M ANUAL: 5,68%

0 IPC - FIPE ANUAL: 4,96%

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo € a
probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo, aliada a avaliagédo
qualitativa do cenario de curto prazo.

IV - DAS DIRETRIZES PARA GESTACAO DOS SEGMENTOS
IV.1 - Das Metodologias de Selecdo dos Investimentos

As estratégias e Carteiras dos segmentos de Renda Fixa serdo definidas,
periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por
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meio de aplicacdo em Fundos e/ou Carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso de Carteira propria.

Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgédo dos cenarios e
modelos deverao ser obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas) e de
consultorias especializadas contratadas pelo FAPSPMG.

Atentando ao Risco de Mercado o FAPSPMG, através do Administrador de
Recursos, buscara verificar junto ao gestor externo a existéncia do Value-at-
Risk (VaR) para controle do risco de mercado, parametros de calculo,
horizonte de tempo, intervalo de confianca e limite de V@R.

Como referéncia ao V@R, recomenda-se a pratica de mercado: modelo néo
paramétrico, horizonte de 21 dias tuteis, intervalo de confianca de 95% e
limites de V@R definidos por segmento saber:

- Segmento de Renda Fixa: 3%

- Segmento de Renda Variavel: 20%

No contexto ao Risco de Crédito, adotamos abaixo a tabela com a lista de
notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, indicados pela
empresa de consultoria e aceitos pelo FAPSPMG:

brAAA ' Aaa.br AAAlbra) brAAA

brAA+ |brA-2  JAalbr [BR-2 AA+(bra) 1F2(bra) |brAA+ [srA

brAA bra-3 Aazbr BR-3 AAfbra) F3lbra) |[brAA

brAA- brB Aalbr AA-{bra} brAA-
Graude |brA+ Albr A+{ra) bri+
hvestimentc brA AZDbr Atbra) brA

bri- Albr A-{bra) bri-

brBBB+ Baalbr BEB+(bra) hrBBg+

BBBE BaaZbr BBB (b} brBBB

brBBB- BaaS.br BBB-{bra} brBBB-

Sendo assim, para qualquer investimento que o FAPSPMG vier a realizar em
caderneta de poupanca e¢ em fundos de direitos creditérios abertos e/ou
fechados, devera atentar para os ratings acima estipulados de acordo com
cada uma das agéncias classificadoras de risco de crédito.

IV.2 - Do Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestao

O FAPSPMG optou por uma gestdo de perfil mais conservador, ndo se
expondo a altos niveis de risco, mas também buscando prémios em relagdo ao
benchmark adotado para a Carteira.

Ativos Autorizados
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No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagcdo vigente. A alocacdo dos recursos do FAPSPMG no segmento de
Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:
1 - até 100% (cem por cento) em:
a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidacédo e Custédia (SELIC);
b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso
e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos sub-indices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;
2 - até 15% (quinze por cento) em operacoes compromissadas, lastreada
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso I artigo 7° da
Resolugdo n° 3.922 de 25/11/2010;
3 - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos sub-indices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer sub-indice
atrelado a taxa de juros de um dia;
4 - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento de renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de Renda Fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto, possibilitando assim,
aplicacdes nos fundos basicos atrelados ao CDI;
5 - até 20% (vinte por cento) em depédsitos de poupanca em instituicdo
financeira considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social, com base em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de
crédito;
6 - até 15% (qumze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto, classificado como
baixo risco de crédito; e
7 - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a
forma de condominio fechado; ou
b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham
em sua denominacdo a expressdo "crédito privado”.

IV.3 - Definicdo das Alocacées do FAPSPMG

1 - As aplicacbes previstas na alinea "a" do inciso I do artigo 7° da Resolugao
n® 3.922 de 25/11/2010, deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissiac de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas
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publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

2 - As aplicacgdes previstas nos incisos III e IV do artigo 7° da Resolucédo n°
3.922 de 25/11/2010, subordinam-se a que a respectiva denominag¢do néo
contenha a expressao “crédito privado” e o regulamento do fundo determine
que os titulos privados que compdem suas carteiras sejam considerados de
baixo risco de crédito e estejam limitados a 20% (vinte por cento) da
composicao da carteira do fundo.

3 - As aplicac¢oes previstas nos incisos III € IV e na alinea "b" do inciso VII do
artigo 7° da Resolucdo n° 3.922 de 25/11/2010, subordinam-se a que o
regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

II - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de
sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

4 - As aplicagées previstas no inciso VI e alinea "a" do inciso VII do artigo 7°
da Resolucédo n° 3.922 de 25/11/2010 subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento}.

5 - A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VII do artigo 7° da
Resolucdo n° 3.922 de 25/11/2010 nédo devera exceder o limite de 15%
(quinze por cento).

V - CONCLUSAO

A presente Politica Anual de Investimentos devera ser observada
criteriosamente pela Diretoria Executiva do FAPSPMG, respeitado o prazo
minimo de 60 (sessenta) dias para adequacédo dos atuais investimentos, a
contar de sua aprovacao, salvo inviabilidade justificada.

A Politica Anual de Investimentos serd objeto de constante acompanhamento,
podendo ser objeto de revisdo, a requerimento de quaisquer dos membros do
Conselho Administrativo ou da Diretoria Executiva, e aprovacdo do Conselho,
quando necessaria a sua alteracéo por forga de modificacdo da legislacao ou
das condicdes do mercado.

VI - Integram esta Politica Anual de Investimentos os anexos:

Anexo I e II - Quadro Resumo da Politica Anual de Investimentos; A/M,
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Fundo de Aposentadoria e Pensfo dos Servidores Publicos do Municipio de Guagui
Anexo III — Copia da Ata do Conselho de Administracido Previdenciaria e
Comité de Investimentos, que aprova a presente Politica de Investimento,
devidamente assinada.

Guacui-ES, 16 de Dezembro de 2014.

eira Pacheco
Presjdente Executivo
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Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Piblicos do Municipio de Guagui
CNPJ: 04.376.371/0001-23

ATA DO CONSELHO DELIBERATIVO E COMITE DE INVESTIMENTOS PARA
APRECIACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE
2015
Ao décimo sexto dia do més de dezembro de 2014, reuniu-se nas dependéncias
do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Publicos do Municipio de
Guagcui, com sede na Avenida Espirito Santo, 425 — Centro, na cidade de Guagui,
Estado do Espirito Santo, para a apreciagdo das diretrizes do Plano de
Investimentos do Fundo de Aposentadoria para o exercicio de dois mil e quinze.
Presentes na reuniao os membros do Conselho Deliberativo: Wagner Medeiros de
Souza, Miguel Couzi, Neuma Maria dos Santos, Celma Aparecida Gongalves
Moreira Gomes, Antonio Marcos Pirovani Machado, e os membros do Comité de
Investimentos Roberto Cristévao de Oliveira, Luiz Claudio Aguiar de Almeida e ja
citado acima Wagner Medeiros de Souza. A seguir o Presidente do Conselho
Deliberativo o Sr.® Wagner Medeiros de Souza, iniciou os trabalhos, convidando o
Sr.° Sebastidao Pereira Pacheco Presidente Executivo do Fundo, para apresentar
ao Conselho Deliberativo e o Comité de Investimentos a proposta do Plano da
Politica de Investimentos para o exercicio de dois mil e quinze. Plano este que
opta para uma politica de aplicagdo mais conservadora que proporciona mais
garantias e segurangca ao Fundo, mantendo seus recursos em Fl ( e FIC de FlI),
titulos do tesouro nacional, titulos de emissdo do Tesouro Nacional — SELIC e em
Fl ( e FIC de FI) referenciados em indicadores de renda fixa, objetivando manter a
aplicag@o dos recursos que deverdo perseguir a rentabilidade real minima de 6%
(seis por cento) ao ano com base na variagdao do indice nacional de pregcos ao
consumidor (INPC), privilegiando as aplicagbes com o Bindmio Risco-Retorno
mais adequado as nossas necessidades; os titulos de valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo devem ser registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC), deverdo ser realizadas por
meio de plataformas eletronicas administradas - por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), ou pela Comissao Valores
Mobiliarios (CMV), nas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicoes em ofertas pulblicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicoes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas, de forma que as aplicagbes com o Bindémio Risco-Retorno que
mais se adéquam as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas
projetadas. A seguir o Presidente do Conselho Deliberativo colocou o Plano em
pauta para a apreciagdo do mesmo, que ap6s um estudo da proposta, aprovaram
o Plano. Pois o0 mesmo além de cumprir as exigéncias da Resolucdo Monetaria
n.° 3.506/07 (trés mil, quinhentos e seis de dois mil e sete), oferece menos riscos.
Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata que vai assinada por todos
ntes,
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