) )

)

> ) ) 0 ) ) ) )

) ) D)D) D) D)) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

> D)) D))

)

)

)

Diretrizes de Investimento 2012
FAPSMG - Furnido de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Publicos do Municipio de
Guagui - ES

Politica Anual de
Investimentos
2012

Dezembro
2011




)

)

PEDEDEDEDED EDEDEDED DD D

> ) ) ) ) )

> ) ) ) ) ) ) ) )

> D) YD) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Diretrizes de Investimento 2012

FAPSMG - Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Publicos do Municipio de

Guacgui - ES

indice

INTRODUGAO
1. OBJETIVOS
2. DEFINIGAO DA FORMA DE GESTAO
3. VALIDADE
4. ORIGEM DOS RECURSOS
5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL
5.1. Das atribuicdes dos 6rgéos
5.1.1. Do Conselho Deliberativo
5.1.2. Da Diretoria Executiva
6. DIRETIZES DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
7. CENARIO MACROECONOMICO
7.1. Cendério Internacional
7.2. Cenario Nacional
7.3. Tendéncias de Mercado
8. SEGMENTO DE APLICACAO
8.1 Objetivos da Gestao da Alocacgédo
8.2 Faixa de Alocagdo de Recursos
8.2.1. Segmento de Renda Fixa
8.2.2. Segmento de Renda Variavel
8.2.3 Segmento de Imével
8.3 Metodologia de Gestédo da Alocacao
9. DIRETRIZES PARA GESTACQ DOS SEGMENTOS
9.1 Metodologia de 3Selegio clos Investimentos
9.2 Segmento de Renda Fixa
9.3 Segmento de Renda Variavel
9.4 Segmento de Imével
10. FAIXA DE ALOCACAO DOS RECURSOS
11. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

11.1. Critérios Qualitativos

10

12

- 12

13




> o)) ) D

)

D)) D) ) D D) ) ) )y ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 3 ) ) )

) ) ) )

)

> )y ) ) ) ) )

Diretrizes de Investimento 2012
FAPSMG - Fundo de Aposentadoria e Penséo dos Servidores Publicos do Municipio de
Guacgui - ES

11.2. Critérios Quantitativos 14
12. DISPOSIGOES GERAIS 14
12.1. Alteragao da Politica Anual de Investimentos 14
12.2. Enquadramento 15




Doy ) )

)

)

Do) 3 0 ) ) )

1) ) ) )

)30 ) ) )

)

)

Y)Y ) ) ) ) ) )0 ) ) ) )

) )

)

3
S

PEDED I

Diretrizes de Investimento 2012

FAPSMG - Fundo de Aposentadoria e Penséo dos Servidores Publicos do Municipio
de Guacgui - ES

INTRODUGCAO

O FAPSMG - Fundo de Aposentadoria e Pensido dos Servidores Publicos do
Municipio de Guacgui - ES, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ
04.376.371/0001-23, sediado a avenida Espirito Santo, n® 425, Centro, CEP 29.560-000,
neste ato denominado RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social, atendendo a
legislacdo pertinente aos investimentos, em espeécial a Resolugdo CMN n°. 3.922, de 25 de
novembro de 2010, apresenta a sua Politica Anual de Investimentos - PAI, para o exercicio
de 2012, devidamente aprovada pelo Conselho Deliberativo, reunido em assembléia geral
extraordinaria e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do
tempo e visar a manutenc¢do do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica Anual de Investimentos -
PAI, sendo que a principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

1. OBJETIVOS

A Poiitica Anual de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos o6rgaocs
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancgas
ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas
advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e ao0s demais érgéos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que
serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames
legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no exercicio de 2012.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda varidvel, imoveis) quanto na segmentacéo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc; visando, iguaimente, a otimizacdo da
relacdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre seréo considerados a preservagéo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil
do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada
dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio
prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

2. DEFINIGAO DA FORMA DE GESTAO
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A forma de gestéo definida é a gestdo propria.
3. VALIDADE

A presente Politica Anual de Investimentos - PAI tera validade de 01 de janeiro de
2012 até dezembro de 2012.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

-Os recursos do RPPS sdo: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capitais; os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia
social; das aplicagdes financeiras; os titulos e os valores mobiliarios: os ativos vinculadcs
por lei ao RPPS; e demais bens, direitos e ativos com a finalidade previdenciaria do RPPS.

5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A estrutura organizacional da RPPS compreende 0s seguintes 6rgdos para tomada
de decisbes de investimento:

= Conselho Deliberativo; e

=  Diretoria Executiva.
5.1. Das Atribuigdes dos Orgios

5.1.1. Do Conselho Deliberativo:

= Apreciar previamente as aplicagbes de recursos nos segmentos de investimento
previstos nesta PAI;

= Aprovar as aplicagdes de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta PAI,

= Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poder&do ser assumidos no
ambito da gestéo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

= Aprovar o percentual maximo (com relacdo ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

» Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira
propria;

= Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

= Aprovar os critérios para selecdo e avaliacdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos,
bem como o limite maximo de remuneracao dos referido(s) gestor(es);

Politica Anual de Investimentos - 2012
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5.1.2. Da Diretoria Executiva:

Definir os pardmetros a serem utilizados para a macro-alocac&o;

Decidir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda fixa e/cu
variavel;

Propor o percentual méaximo (com relacdo ao total da carteira) a ser conferido a cada
administrador/gestor;

Propor modificagdes deste procedimento ao Conselho Deliberativo;
Propor modelo para atribuicéo de limite de crédito bancario;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacdo vigente e propor
ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e
manuteng¢do no ambite das carteiras;

Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratacdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os com os
resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;

Elabor relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos
das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicacdes dos recursos do
RPPS e a politica anual de investimentos e suas revisées e submeté-los as instancias
superiores de deliberacio;

Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacicnais e os intervalos de risco que
poderdo ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores, nas diversas
modalidades de investimento; e

Aprovar os critérios a serem adotados para a selegao de gestor(es).
DIRETRIZES DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdenciaria podera ser realizada
através de gestdo prépria ou gestao por entidade credenciada, conforme disposto na
Resolucdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010;

Nas opera¢des de compra ou venda de titulos publicos deverao ser observadas as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para
fins de utilizacdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operacao;

As operagbes de compra de titulos publicos deverao ser efetuadas através de leildes
primarios ou mercado secundario, desde que os pregos praticados nestas operagdes
observem como parametro o intervalo da marcagdo a mercado dos titulos publices
divulgados pela ANBIMA ou BACEN no dia das operacdes, que se refere aos precos
praticados em mercado;

As operacbes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de mercado
secundario € os pregos praticados deverdo observar como parametro o intervalo da
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marcacao a mercado dos titulos publicos divulgado peia ANBIMA ou BACEN no dia das
operacdes, que se refere aos precos praticados em mercado;

= As aplicacdes em operagdes compromissadas serdo realizadas com lastro em Titulos do
Tesouro Nacional;

» As aplicagdes em fundos de investimento deverdo occrrer mediante credenciamento da
instituicdo financeira e a avaliagdo comparativa de produtos similares, devendo ser
considerados critérios contemplando a seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez
dessas aplicagdes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

* As aplicagGes de recursos deverao perseguir a rentabilidade real minima de 6% ao ano
com base na varia¢do do Indice de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) ou do indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor (INPC), privilegiando as aplicagées com o bindmio
risco-retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de pagamentos de
beneficios previdenciarios;

» Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de aplicagcdo dos
recursos do Regime Proéprio de Previdéncia Social devem ser registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagio
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de
depésito em instituigio ou entidade autorizada a prestacao desse servigco pela Comissédo
de Valores Mobiliarics - CVM:;

= Qs titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custodia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicées em ofertas publicas do Tesouro Nacional
por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente compreovadas;

* As aplicacées de recursos deverao privilegiar as aplicagdes com o binémio risco-retorno
mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas projetadas.

7. CENARIOQ MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cenario macroecondmico
com revisao trimestral das seguintes premissas nacionais e internacionais.

7.1. Cenario Internacional

» Capacidade de crescimento dos paises;
» Politica de defesa de suas moedas;

* Nivel de taxa de juros;

= Nivel de inflagao;

= Abertura comercial;

= Acordos bilaterais;

= Politica cambial dos diversos paises.

Politica Anual de Investimentos - 2012 7
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7.2. Cenario Nacional

Previsdo da taxa SELIC no final do periodo;
* Previsdo de SELIC de juros média;

Inflagdo (INPC, IPCA);

Crescimento econdmico;

Superavit primario;

Participacdo Relativa da divida publica sobre o PIB;

Niveis possiveis de juros reais.

7.3. Tendéncias de Mercado

Possibilidade de investimeto em renda fixa e em renda variavel.

8. SEGMENTOS DE APLICACAO

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade entre e
em cada um dos seguintes segmentos de aplicacéo, conforme definidos na legislacéo:

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Variavel

Segmento de Imdbveis
8.1. Objetivos da Gestao da Alocacio

A gestéo da alocacgdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigacoes do RPPS, através da superacdo da taxa da
meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do indice de inflagdo. Além disso, ela
complementa a alocagio estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a
alocagéao de ativos as mudangas no mercado financeiro.

As aplicacbes dos recursos dos regimes préoprios de previdéncia social poderéo ter
gestao propria, por entidade credenciada ou mista. Consicerando os critérios estabelecidos
pela legislagdo vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial,
volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de
recursos de terceiros.

8.2. Faixas de Alocagao de Recursos

8.2.1. Segmento de Renda Fixa:

Politica Anual de Investimentos - 2012 % ; 8
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_ As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por
meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos

e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deveréo seguir a legislagédo em vigor
dos RPPS.

8.2.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser feitas
por meio de furidos de investimentos.

8.2.3. Segimento de Imobveis:

As alocacbées no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

8.3. Metodologia de Gestao da Alocagao

A definicdo estratégica da alocacio de recursos nos segmentos acima identificados
foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os préximos
12 meses, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimento sdo tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e infernacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a condugéo da
politica econdmica e do comportamento das principais variaveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na averséo a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacdo, taxa de
juros, atividade econdémica e contas externas. A visdo cde médio prazo procura dar maior
peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagéo
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na conducéo da
politica econbmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagao é a probabilidade de satisfagéo da
meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto
prazo.

9. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS
9.1. Metodologias de Selecao dos Investimentos

O RPPS optou por uma gestao com perfil mais conservador, mas também, buscando
prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

Politica Anual de Investimentos - 2012 9
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As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, pericdicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por
meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no
caso da carteira propria.

Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construcio dos cenarios e modelos
sao obtidas de fontes publicas (bases de dados puUblicas e de consultorias). '

9.2. Segmento de Renda Fixa

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagc&o vigente. A alocagao dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento
de Renda Fixa deverd restringir-se aos seguintes ativos e limites, de acordo com a
Resolugdo CMN 3922/10:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emiss&o do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custédia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - até 15% (quinze por cento) em operacbes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

Il - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Duracéao Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de
juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depésitos de poupanca em instituicdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestao de recursos do
regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificagéo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Politica Anual de Investimentos - 2012 ) % 3 10
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VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

VIl - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominacdo a
expressao “crédito privado”.

§ 1° As operacbes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso | deste artigo
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Vaiores
Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicbes em ofertas pulblicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagdes previstas nos incisos Ill e IV deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagao nao contenha a expressao “crédito privado”.

§ 3° As aplicacdes previstas nos incisos il e IV e na alinea “b” do inciso VIl subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdéem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais; e

Il - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidacle por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada cu
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagfes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso Vil deste artigo subordinam-
se a:

| - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais;

2/
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II - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicagGes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o limite de
15% (quinze por cento).

9.3. Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 30% (irinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como referenciacdos que identifiquem em sua
denominagao e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acoes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices lbovespa, IBrX e
IBrX-50;

Il - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agoes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as cotas
de fundos de indices referenciados em ag¢des que compdem suas carteiras estejam no
ambito dos indices previstos no inciso Il deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

Vi - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

As aplicacdes previstas neste segmento, cumulativamente, limitar-se-8o a 30% (trinta por
cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social e
aos limites de concentracdo por emissor conforme regulamentacédo editada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios.

9.4. Segmento de Imdveis:
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As aplicacdes no segmento de imoéveis serdo efetuadas exclusivamente com ¢s
imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.

Os imoveis de que trata o caput poder&o ser utilizados para a aquisicao de cotas de

fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de
valores.

10. FAIXA DIE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Segmento ftem | Inciso | Alinea I.imite Limite Tipo de Ativo Concentragio
Resolugao | alocagao /indice
3922 até
‘a” 100% 0% Titulo do Tesouro Nacional (SELIC) Plataforma eletrénica
|
“b” 100% 100% Cotas de fundos de investimento, constituido sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que
suas carteiras estejam representadas exclusivamente por | 25% PL
titulos definidos na alinea "a” e compromisso de busca | FI/IMA/IDKA
retorno IMA/IDka.
1] 15% 0% Operacdes Compromissadas lastreadas exclusivamente
com titulos definidos no inciso |, alinea “a”
Il 80% 80% Cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de rerda fixa, politica de investimento | 20% RPPS
compromisso retorno  IMA/IDKA. Denominagdo nao 25% PL
contenha "crédito privado”. Titulos privados de baixo FUVIMA/IDKA
risco de crédito. Lirnite maximo por emissor privado de
Renda Fixa | 9.2 20%.
(Limite
maximo v 30% Cotas de fundos de investimento classificados como
100%) 30% renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de 20% RPPS
condominio aberto. Denominag&o ndo contenha “crédito 25% PLFI
privado”. Titulos privados de baixo risco de crédito. Limite
maximo por emissor privado de 20%.
A2 20% 0% Deposito de poupanga
\Y| 15% 0% Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, | 25% PL FI
constituidos sob a forma de condominio aberto. Série ou | limite de 15%
classe de cotas de baixo risco de crédito. Limite maximo | cumulativo
de concentragédo por emissor privado de 20%. nos incisos Vi
e Vil
“a’ 5% 0% Cotas de fundos de investimento em direitos creditorics, | 256% PL Fi
constituidos sob a forma de condominio fechado. Série | limite de 15%
vit ou classe de cotas de baixo risco de crédito. Limite | cumulativo
maximo de concentragdo por emissor privado de 20%. nos incisos Vi
eVl
“b” 5% 5% Cotas de fundos de investimento classificados como | 25% PL FI
referenciados em indicadores de desempenho de renda | limite de 15%
fixa que contenham em sua denominacdo “crédito | cumulativo
privado”. Titulos privados de baixo risco de crédito. Limite | nos incisos VI
maximo por emissor privado de 20%. e Vil
| 30% 0% Cotas de fundos de investimento abeto classificados
como referenciados que identifiquem na denominagéo e
politica. Investimento Indicador vinculado aos indices 20% RPPS
Ibovespa, IBrX e IBrX-50. 25% PLFI
Renda 1 20% 0% Cotas de fundo de indices referenciados em agdes, | 25% PL FI
Variavel negociados em bolsa de valores, admitindo-se
(limite exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX E 1BrX-50.
méaximo
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30%) e aos
limites de 11} 15% 0% Cotas de fundos de investimento em acdes abertos | 25% PL FI
concentraga 93 regulamento determinem cotas de fundos de indices da
o por carteira ibovespa, IBrX E IBrX-50.
emissor
Conffl’fme . 1% 5% 0% Cotas de fundos de investimento classificados como | 25% PL Fi
;gc)uead?:aegaa Multimercado, constituidos sob a forma de condominio
aberto, se alavancagem.
pela CVM ' cag
Vv 5% 0% Cotas de fundos de investimento em participacdes, | 25% PL FI
constituidos sob a forma de condominio fechado.
VI 5% 0% Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas | 25% PL F!
negociados em bolsa de valores.
Iméveis Terrenos Aquisicdo de cotas de fundos de investimentos
(limite ou outros imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente
maximo 9.4 imoveis de bolsa de valores.
Carteira de vinculados
imoveis) por lei ao
RPPS.

11. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

Para a selecao de instituicées financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera
constituido processo de credenciamento conforme disposto na Resolugdo CMN n°. 3922, de
25 de novembro de 2010. O processo consistirda de busca de informagdes junto as
instituicées financeiras que contemplara a analise das seguintes informacdes:

11.1.  Critérios Qualitativos:
» Credibilidace da Instituicio junto ao mercado financeirc;
»  Solidez da instituicdo (Modelo Fiduciario — Administrador, Gestor e Custodiante);
= Experiéncia na gestdo de recursos de clientes institucicnais;
= Qualidade da equipe e furnover,
= Qualidade do atendimento na area de relacionamento.

11.2. Critérios Quantitativos:

» Desempenho (risco/retorno) dos produtos enquadrados na legislagéo vigente;
» Desempenho do gestor nos momentos de crise.

12. DISPOSI;OES GERAIS
12.1. Alteragao da Politica Anual de Investimentos

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista nc curso de
sua execucdo, com vistas a adequacédo ao mercado ou a nova legislacao.
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12.2. Enquadramento

de Guacui - ES

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolugdo
CMN 3922/10 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, € cujos regulamentos estejam em
desacordo com as legislacdes citadas, poderdo ser mantidas em carteiras até o vencimento
ou caréncia, desde que sejam solicitados os resgates e, que sejam langados no CADPREV

como ativos em enquadramento.

Guacui-ES, 09 de dezembro de 2011.

.\
ya

Alvany omes dewéiqweira

Presidente

CPF: 606.039 448-34

ANSD
SWeFeira Pacheco
Présidente Conselho Deliberativo

CPF 621.264.317-20

Politica Anual de Investimentos - 2012

15



€S-yl Li/gLiee

gop | eubed

zzsz-esse (820) ‘uoj9la ]
:aWoN

0.£0¢- (8z0) ixed »

19'Woo'[og@inoenbsdd. rew-g
¥€-8L¥'6€0°909 :4dD

S

/elienbig ep sewos) Aueay

:0e5e011199 apepljeA ‘eIOpRIYILIBY dpepHuUT
1q°woojog@inoenbsdds  :jrew-3 0.0¢-£55¢ (820)  :xedq zesz-esse (820)  :auojepay
G002/20/10 :0p)san) ap o191u] ejeq :06.1e9 op ojuswajdwon sjuspisald :0bue)

eljenbig ap sawos) Auealy BWoN

4dD

¥€-81°'6€0°909

&

i s AR SN 5

1qwoajoq@inoenbsdd. frew-3 0.0€-£55¢ (820)  :xed TCST-€SGE (820)  :euogea)

$002/20/10 ‘0E)S9D) 9p OdIU| EjeQq (0D 0P OJUBWR|GIOD sluspisaid H )
¥€-81¥'6£0°909 :4dD eljonbig ap saWo9 AUBA)yY IBWON

4q°woo'joq@inoenBsddi ‘few-3 0.0€-€55¢ (820)  :xeq ZTST-€5SE (820)  euopspel
000-09562 'd39 ojuen :oueg
‘ojuswajdwon GZy ‘opues ojds3 epluaay :0da18puy

€2-1000/LL£'92€V0 FAND  DWISdYA - Indeng op ojdjoluniy Op sodlignd S8IOPIAISS SOp 0BSUS © elOpejuasody op opund ‘3wioN

600¢2/1L0/L0 :0B)S99) ap OJdluj eleq
0619 op ojuswajdwon ojajeld :0B61en
60-208'L¥7}°020 4dD Bllaiad senbupoy taubep :aWON

1g'AoB-se'inoenb@subeoyisjeud ‘rew-3 0G6+-£66¢€ (820)  xeq 0S6%-£55€ (820) :8uojaja L

000-09¢6¢ ‘d30 onuan oieg
:ojuswsaldwon 10 ‘oyuioeoy ogop edeld  i0dasepul
02-1000/SSL vLL L2 ‘PAND S3 7 1ndeng ap (edojunyy injlalold ISWON

wO._.z,ms__.rwm_>Z_ 30 VIILIN0d vd OALLVHLSNOW3A

[REFOG RISUBPIARLY
B SEIHOL S LLITRISES

TVESOP WISRITIATYS




£ 9p z euibeyd €9y Li/eliee

'S|Ed OU OjustueUOdUN) We 09sl ap elopesydge]o elougbe lod epenisje omomoc_wwm_o\Em 0]Ip3.0 9P 0OSH OXIeq & SOAlR
Snas opuodxa ‘soiljeusq & segsuad ‘seuopejussode seaniny Jyueseb sp wy e oseoueuy |ejdes opuewoy ‘OdNI op ogdeliea ep epjosaloe ‘e'e %9 ap jBlENE EjoW Ep Ojuswipusie o s oslddueUY ouqg)jInbs op ogdelsseid
og}sab ep soaljelqo
'SeOIWQUODS siaAelieA siediould
SEp ojuswienodwod op @ eojWwQuOds Edl)jod Bp 0BSNPUOD € Bied OESIA p & 00i)jjod eweJoued op ssijeue ep ‘leuoioBLIs)Ul & |euoioeu olpenb o eled seapoadsiad sep Jiped e sopeder; weloy OJUBWIISBAU 8P SOLBUSD SO
sojuswijsaau] eled jeliojag asijeuy o 021WQUOIB0IIBIN OflRUSY
SOPEAINDIE SOIUBINION BULOHIOD ‘CAIRASUGLIR B1S6U
epepiiosues 8 ssyusiadiuos seisugisy; seied speacide SOJUBLLRSRALS 8P 2004 B WD [0ARRdWOD 8358 ° JoARLIRA BPURY,, 8 ,BX]4 2ROy, SOIUAWHSE SOP OLDIBICS 0P BUILY Op OPIPOTXS JOBA & onb oleosg
00'6LZ

00'0 00's IN ‘o8 "MV - BS|oq W sepejoobau Sejoo - oy
00'0 00'S A\ '8 "HY - 0peyoa) - sagdedpiped we |4
00'0 00's Al ‘08 "HY - 0laqe - opessawnyy |4
000 00'SH I 08 WY - s90dy Wa |4
000 00'02 Il ‘o8 "MV - 5208y We sopepuaiaey $301pu| 8p (4
00'0 00'0¢ 1’08 "WV - sopelousiajer sagdy |4
o8 "MV - [9ARLIBA EpUDY
00‘g 00's o “IIA ‘oL "MV - ,OPEAL O}p8ID, BXI4 EpUSY |4
000 00's «Bu ‘IIA ‘ol "MV - OPEYIS] — SOLOYIPAID SONBII( WS |4
00'0 00's) IA ‘oL "WV - OLBQY — SOLOIPaIY) SojaIIq W8 |4
00'0 00'02 A ‘ol "Wy - BSUBdNOY
00°0¢ 00‘o¢ Al ‘ol UV - BXI4 BPUSY 8D |4
00'08 00'08 Il "o/ "WV - 43 SOpeIoUsIajeN/exI BpuSYy |4
00‘0 00'GL Il ‘ol "HY - sepessiwolduwio) sagdeisdo
00'col 00'001 o ‘I ‘oL UV = N.L SOINI} %00} 14
00'0 00'00} wBu ‘I o/ WY - DTS - [BUOIOBN 04n0S8] SO |
of "HY - BXid BpUSH

% 0gdeaoly op eibgiensy % 93njosay ep Syuir og3eolyISIaAIQ/SOSIN0aY SOp ogSeso)y
S0SINdas Sop oedeoo)y

e

ossaidwi| ( X ) 0o1uon(3 ole ( ) :ogdealjqngdjoesebinalg
% 000 :soinp ap exe| 2dNI :iopexapu|
SOJUSWINSIAU| SOP apepljIqelusy ap el
OAljeJaqI|ag OYjesuo)) :8jusjadwions Jopadns oebig
L102/Cii60 :oedenoude ap eje ep ejeg L102/ZLI90 :oe5eioqe|g ep eleq
YE-8L¥'6£0°909 4dD elenbig ap sawon) Aueay iSOjuBLLISaAU| 9P BINjI|0d Bp oBSeioqe|] ejad |aAesuodsay
:0IAUS Bp ejeq
4504 0ld10u8Xg




€ 9p ¢ euibey €Syl LLgLiee

u ~ ﬂﬂ.@ﬁ@ﬁ“m«mo eiienbig op 90D AUBAY - Y€-8L'680°909 :]aAesuodsey
w ;d.\@f iLderea ~ euaenbig ep sewon Auely - y€-8Ly'6£0°909 : :Sddy 0S8N0y ap I01SoKE)
~ #3&.%38 elfenbig op seWo9 AueAly - pE-8Ly'6£0'909 ‘e10}s99 apepiun ep jebo- ajuejuasaiday

INWWW%&EQ eljpiad senblupoy Jaubep - 60-208° L1 020 :8jug op |eban wacmacmm.ﬁamm

sajusjedwon ogsiaiedns 8 &{0ijucs op sogeBig sop cgdisodsip e 8s-elUOSUa ‘BlGdns B enb 0e32jusUINSOR € @ £}o|dW0s SOJUBWISAAL] ep esiljod v ogdeiejsag

‘Zapinbi| & sieuoioeiado ‘siels| sajwi| so ‘ouiojes sp BpEIadse BXE) € ‘0981 3P SI9AJU SO ‘|epided op ogdeAtesald e sopelapIsuoD 0elss aidweg

sagieatssqQ
L

“eudold ogysaf ewn Jod noydo §4dy O
SOAlJe sop eulajxe oejsab ep opSeoyisianlp ep o s9103596 Ssop sopejnsai sop ojusweyuedwooe eed oeSeljeAy ap @ soaleleduion sajsa 11

‘eudoud ogysef ewn Jod nojdo ggdy O
[9ABLIEA BpUSI 9 BXY BPUAI 8P SBIISUED 8P ORSR)SIUIWPY - OB5RJRIJUOD 3P SOLI9IY)
“zapinbi| ep @ |euojoelado ‘oypeld ap S0dsu
[eue sodiseq osweled owod eI} Sddy O
SOJUBWISBAUISIP o SOjUBWIISAAUL - sodaid ap oeSewoy ap eibajelysg

SO BJJu02 8j0.jU0d & oyuaduessp ap ssijeue *ojuslieyuedwooe ap sepipsw Iep Jiped e BJEZI|IN "OPEJSW BD $IBWLOUSG SOB & SPEPIAIIENE Op BXE} B djUsl SOJUSLUSSAU] SO Jes)

C C ¢ ( ¢ ¢ ¢ ¢ ¢

N

C C € C C & ¢ C 0 ¢ ¢ ¢ ¢ ( 1 ¢ ¢ 7 75 7 0 7 5 orr s s e e



