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FAPSPMG

Fundo de Aposentadoria e Pensfio dos Servidores Publicos do Municipio de Guacui

Of. n° 010/2010 — FAPSPMG.

Guagui, ES, 12 de margo de 2010.

Do: Presidente Executivo do FAPSPMG
Sr. ALVANY GOMES DE SIQUEIRA

Ao: Coordenador Geral de Auditoria, Atuaria, Contabilidade e investimentos
Dr. OTONI GONCALVES GUIMARAES -

Assunto: Informacdo - Faz

Com relagdo ao subitem 5.2 do Relatorio de Auditoria-fiscal direta que
deu origem a NAF n° 089/2009, referenciando que a escrituragéio contabil
ainda nfo estava sendo realizada integralmente com a utilizagdio do plano de
contas e dos procedimentos contabeis aplicados aos RPPS, aprovados pela
portaria MPS n° 916/2003, com as alteragdes da portaria MPS 95/2007.

Informamos a essa Coordenadoria do MPS que tomamos as
providencias necessarias junto & empresa que desenvolveu o sistema contébil
do RPPS (FAPSPMG) para que no exercicio de 2010, toda a escrituragdo seja
efetuada de acordo com o plano de contas previsto nas portarias acima
citadas.

Na certeza de que as providencias tomadas quanto as regularizagdes
atendam as exigéncias da NAF 089/2009, subscrevemo-nos,

Atenciosamente,

Av. Espirito Santo, 425 — Centro - Guacui-ES — Fonefax: (28) 3553-2522/3070
CNPJ 04.376.371/0001-23 — e-mail: fapspmg@bol.qom.br
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FAPSPMG

Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Publicos do Municipio
de Guagui-ES
Av. Espirito Santo —425 — Centro

Guagcui-ES, 16 de margo de 2010.

Of. 011/2010

DO:
PRESIDENTE EXECUTIVO DO FAPSPMG
SR. ALVANY GOMES DE SIQUEIRA

AO;

COORDENADOR GERAL DE AUDITORIA, ATUARIA, CONTABILIDADE E
INVESTIMENTOS )

DR: OTONI GONCALVES GUIMARAES

Justificatva e Documentacdo Comprobatérios de Resolugdo das
Irregularidades Constatadas na NAF n°. 089/2009.

Prezado Sr:

Quanto as irregularidades apontadas pela NAF 089/2009, que constituiu o
Processo Administrativo e Previdenciario (PAP) n°. 186/2009 passamos a
informar o seguinte:

. Quanto a “escrituragdo de acordo com o plano de contas.” Tomamos as
providencias necessarias junto 2 Empresa que desenvolveu o Sistema
Contabil do RPPS (FAPSPMG) para que no exercicio de 2010, toda a
escrituracao seja efetuada de acordo com o Plano de Contas previsto na
Portaria MPS n°. 916/2003, com as alteracbes da Portaria MPS n°.
95/2007, informado através do of. n°. 010/2010 de 12 de margo de 2010.

Il. Quanto aos “demonstrativos da politica de investimentos”, estamos
enviando em anexo copias autenticadas dos referidos demonstrativos e
das politicas de investimentos para os exercicios 2009/2010,
devidamente aprovados em atas do Conselho Deliberativo, e enviados a
essa coordenadoria-através do of. n°. 001/2010.
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. Quanto a “utiizacdo de Recursos Previdenciarios — Decisédo
Administrativa”, passamos a informar o seguinte: de acordo com os itens
9.4 e 9.5 da NAF 089/2009 que constatou que a unidade gestora do
RPPS efetuou nos exercicios de 2004, 2005 e 2006 o pagamento de
auxilio alimentagéao a servidores Inativos e Pensionistas no total de R$
31, 040,00 (trinta e hum mil e quarenta reais) e de um valor gasto com
despesas administrativas excedentes em 2006 constante de R$
24.308,30 (vinte e quatro mil trezentos e oito reais e trinta centavos).
Perfazendo um total de R$ 55.348,30 (cinqilienta e cinco mil trezentos e
quarenta e oito reais e trinta centavos). Valor este, autorizado a ser
devolvido pelo ENTE ao RPPS, através da Lei Municipal n°. 3.702/2010,
em vinte e quatro parcelas devidamente corrigidas. E para maiores
esclarecimentos anexamos copia do termo de acordo firmado entre o
Municipio (ENTE) e o FAPSPMG (RPPS), além de copia em anexo do
repasse da primeira parcela do acordo devidamente corrigida.

Na expectativa de com isso, termos sanado as irregularidades apontadas na
notificagcdo de auditoria fiscal-NAF n°. 089/2009 e nos colocando a inteira

~ disposicdo desta coordenadoria para quaisquer informacdes que se fizerem

necessario.

Subscrevemo-nos mui

Atenciosamente;

Executivo do FAPSPMG

Presidente

LN
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ATA DO CONSELHO DELIBERATIVO

Apreciacéo da Politica de Investimento para o Exercicio de 2010

Aos trinta dias do més de novembro de dois mil e dez, reuniu-se nas
dependéncias do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Publicos
do Municipio de Guagui-ES, situado na Avenida Espirito Santo numero 425
(quatrocentos e vinte cinco), para a apreciacao do Plano de Investimento do
fundo para o Exercicio de 2010. Presentes os seguintes conselheiros:
SEBASTIAO PEREIRA PACHECO, NEUMA MARIA DOS SANTOS, MIGUEL
COUZI E ADILIO JOSE DA SILVA. A seguir o presidente Sr. SEBASTIAO
PEREIRA PACHEGCO abriu os trabalhos, convidando o Sr. ALVANY GOMES
DE SIQUEIRA para apresentar a proposta do Plano da Politica de Investimento
para o ano de 2010 (dois mil de dez). Plano este que opta para uma politica de
aplicagdo mais conservadora, mantendo seus recursos em Fl (e FIC de Fl),
Titulos do Tesouro Nacional, Titulos de Emissao do Tesouro Nacional - SELIC
e em Fl (e FIC DE FI) referenciados em Indicadores de Renda Fixa,
objetivando manter a rentabilidade nos patamares minimos do INPC mais 06%
(seis por cento) ao ano para a manutengéo do equilibrio atuarial e financeiro do
Fundo de Aposentadoria. A seguir o presidente colocou o Plano em pauta para
a apreciacdo do conselho, que apdés um estudo da proposta, aprovaram o
Plano. Pois o0 mesmo além de cumprir as exigéncias da Resolucao Monetaria
Nacional numero 3.506/07 (trés mil quinhentos e seis de dois mil e sete),
oferece menos riscos. Pois, tal aplicagdo tem a garantia do governo federal.
Nada mais havendo Iavrou—se a presente ata que vai assinada por todos os
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FAPSMG - Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Publicos do Municipio de Guagui - ES,
pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 04.376.371/0001-23, sediado a Avenida
Espirito Santo, n® 425, Centro, CEP 29.560-000.

INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°. 3.790, de 24 de setembro de 2009, o FAPSMG - Fundo de
Aposentadoria € Penséo dos Servidores Publicos do Municipio de Guacui - ES, apresenta a sua
Politica de Investimentos para o ano de 2010, devidamente aprovada pelo Conselho Deliberativo,
reunido em assembléia geral extraordinaria e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas.

Este documento formaliza a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil de suas obrigagses,
tendo em vista a necessidade de busca e manutencédo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites
de diversificag@o e concentracéo previstos na Resolugdo CMN n°. 3.790, de 24 de setembro de 2009.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO
A forma de gestéo definida é a gestéo propria.

2. VALIDADE
A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de
2010, podendo ser revista no curso de sua execucdo, para adequagdo ao mercado ou nova
legislacéo.

3. OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do FAPSMG em relagéo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos Orgaos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudangas ocorridas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do proprio mercado
financeiro.

O objetivo da alocag@o de recursos sera a preservacéo do equilibrio financeiro e o atendimento
da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida da variagdo do INPC — Indice Nacional
de Preco ao Consumidor, medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
obedecendo aos limites de riscos por emissio e por segmento, estabelecidos nesta Politica Anual
de Investimentos.

Sempre serdo considerados a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfit do
FAPSMG, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo so focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do FAPSMG s&o originarios das contribuicdes dos servidores, do
ente e das compensacdes previdenciarias, descontadas as despesas administrativas.

5. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
5.1. O FAPSMG podera criar o Comité de Investimentos, com regulamento propric para
funcionamento e que terd como fungao, subsidiar as decisbes da diretoria executiva e do
Conselho Gestor. :

5.1.1. As decisbes do Comité de Investimentos do FAPSMG quanto as categorias de
investimento deverdo estar, necessariamente, previstas nessa Politica de
Investimentos.

5.2. Os investimentos especificos s&o definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no
contexto do portfélio global do FAPSMG.

5.3. Individualmente, os retornos dos ativos s&o projetados com base em um modelo que parte
do cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para o
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comportamentc da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos
Setores econdmicos € empresas no caso da Renda Variavel.

5.3.1. As informagbes utilizadas para a construcao dos cenarios e modelos acima descritos
' serao obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

5.4. Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

5.4.1. Forma Direta. quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
Titulos Publicos Federais ou operagdes compromissadas.

5.4.2. Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
cotas de fundos investimentos.

5.5. O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operages compromissadas e caréncia
para resgates em fundos de investimento, obedecera a politica de ALM (Asset Liabilities
Management) previamente realizada, isto &, a politica de cruzamento das datas previstas
dos compromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos
financeiros.

5.6. Sera permitida a cobrangca de performance em aplicacdes em cotas de fundos de
investimentos ou fundo de investimentos em cotas ou em carteiras administradas, desde
que a periodicidade de calculo seja semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a
previsdo diaria no calculo das cotas, sempre que o indice de referéncia (benchmark)
superar o valor da aplicagao inicial e ainda respeitando o conceito de linha d'agua.

5.7. Podera o FAPSMG desenvolver metodologia propria para selecdo de gestores de cotas de
fundos de investimentos e ou cotas de fundos de investimentos em cotas.

5.8. Os recursos do FAPSMG, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
depositados em contas proprias, em instituicdes financeiras bancaria devidamente
autorizada a funcionar no Pais pelo Banco do Brasil, controlados e contabilizados de forma
segregada dos recursos do ente federativo.

6. LIMITACOES

Nas Aplicagdes dos Investimentos de Forma Indireta via fundos de investimentos deverdo ser
observados os limites de concentrac&o dos investimentos da seguinte forma:

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

Os titulos e valores mobiliarios de emiss&o de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos
recursos em moeda corrente do FAPSMG.

Depésito em poupanga, s6 sera permitido em Instituicées financeiras classificadas com baixo
risco de credito por agéncia classificadora de risco com sede no Pais.

A aplicagdo em titulos e valores mobiliarios de emissao de instituicdo financeira, ndo pode
exceder a 25% do patriménio da emissora.

O total de aplicagdo em um mesmo fundo de investimento das seguintes categorias: Cotas de
Fundos de Investimentos Referenciados em Indicadores de desempenho de Renda Fixa;
Cotas de Fundos Previdenciarios de Renda Fixa, Cotas de Fundos Previdenciario de Agdes;
Cotas de Fundos de [ndices dos seguintes benchmarks: IBOVESPA, IBrX e, IBrX = 50,estéo
limitados a 20% dos recursos em moeda corrente do FAPSMG.

A aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimentos de Renda Fixa ou Cota de fundo de
investimento em cota de fundo de investimentos de renda fixa esta limitada a 30% dos
recursos em moeda corrente do FAPSMG.

Os investimentos em fundos previdenciérios de Renda Fixa e de A¢des poderéo deter 25%
do patriménio liquido do fundo.

Os recursos destinados a investimentos em cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas com excecdo daqueles previsto no item 6.6 acima, deveréao
respeitar o limite maximo de 20% do patriménio liquido do fundo.

As aplicagbes em cota de fundos de investimentos e/ou cotas de fundo de investimentos em
cotas, lastreados exclusivamente em Titulos Publicos registrados na SELIC poderdo deter
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100% dos recursos em moeda corrente do FAPSMG, desde que ndo ultrapassem os 20% do
Patriménio Liquido do fundo e 20% dos recursos em moeda corrente do FAPSMG.

Os investimentos em fundos geridos por instituicdes financeiras deverdo ter gerenciamento
de risco com base na resolucdo CMN 3.721/09.

7. RESTRICOES

7.1

7.2,

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

Os investimentos em titulos que nado sejam aqueles de emiss&o do Tesouro Nacional, s
poderdo constar no portfolio do FAPSMG, via fundos de investimentos ou via fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimentos.

Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios) serdo
obedecidas as seguintes restrigdes:

7.2.1. Que a somatoria entre investimentos em FIDCs abertos e fechados seja no maximo
15%.

7.2.2. Que os créditos sejam padronizados.

7.2.3. Que os Fundos tenham classificagdo como baixo risco de crédito concedido por
agéncia de risco com sede no Pais.

7.2.4. Que Ente Federativo n&o funcione como devedor ou avalista dos recebiveis.

Que a somatoéria dos Investimentos em renda variavel assim compreendido:

Fundos Previdenciarios de agdes; fundos de indices referenciados em acgotes; fundos de indices
referenciados em acgdes;, fundo em agdes referenciado; fundos Multimercados; fundo de
investimentos em participagbes e fundos de investimentos em participagbes e fundos de
investimentos imaobiliarios, ndo ultrapasse 30% dos recursos do FAPSMG.

Que a somatoria dos Investimentos em: Cotas de fundo de indices referenciados agdes e cotas
de fundos de investimentos em participagdes ndo ultrapassem a 20% dos recursos do
FAPSMG.

Estéo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser aquelas para protecéo
da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido do
fundo.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que n&o preveja em seu regulamento a impossibilidade de operagdes
do tipo Day-trade, ou aqueles omissos quanto ao tema.

Esta vedada a realizag&o de Day-Trade em operacdes em Titulos Publicos.

Estéo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras
que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do més anterior ao da analise da
carteira de investimentos.

As aplicagbes em Cotas de fundos de Investimento, lastreadas em Titulos Publicos, Cotas de
Fundos Referenciados em desempenho de Renda Fixa e, Cotas de Fundos de Investimento de
Renda Fixa (risco de juros), deverao ter 70% no minimo como parametro de rentabilidade um
dos subindices de rentabilidade do indice de Mercado Andima — IMA de preferéncia.

As aplicagdes em poupan¢a néo perderdo serem feitas com bancos controlados pelo Estado.

Os Fundos de Investimentos detentores de crédito privado s6 estardo elegiveis para
recebimento de investimentos por parte do FAPSMG desde que estes créditos n&o ultrapassem
a 30% do Patriménio Liquido do fundo e ainda que estes sejam avaliados de forma individual
como baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco com sede no Pais.
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O limite de crédito privado apontado no item 7.10 acima podera ser alterado para 80%, desde
que, esta diferencga e, as atualizagdes monetarias sejam compostas por Depésito a Prazo com
Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito, dentro dos limites previstos para aplicagdes

dentro de um mesmo conglomerado financeiro.

7.13.

7.14,

7.15.

7.16.

Esta vedado o investimento em cotas de fundos de investimento que prevejam a possibilidade
de alavancagem ou naqueles omissos quanto ao tema.

Sera permitida a contratagdo de consultorias independentes para auxiliar na definicdo dos
investimentos e obrigagdes legais, desde que esta seja devidamente autorizada a funcionar
pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos Fundos disponha e
obrigatoriamente o seguinte:

7.15.1. Para investimentos em Fundos com possibilidade de baixa volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Curto Prazo, Referenciados, Renda Fixa n&o Longo
Prazo e Previdenciarios, sera permitido o uso de cota de abertura.

7.15.2. Para investimentos em Fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Agdes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, sera
obrigatérias o uso de cota de fechamento.

7.16.3. Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fi e FIC de FI; FIDC e FIC de FIDC)sera
necessaria a possibilidade de Identificar os ativos constantes da carteira de
investimentos.

A Carteira de investimento dos fundos de Investimentos Previdenciarios classificados como

acdes devera observar as seguintes restrigdes:

[. até 100% (cem por cento) em agdes de emissdo de companhias abertas admitidas a
negociacéo nos segmentos Novo Mercado ou Nivel 2 da Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(BM&FBovespa);

II.  até 90% (noventa por cento) em agdes de emissédo de companhias abertas admitidas
a negociacao no segmento Nivel 1 da BM&FBovespa

Itl. até 80% (oitenta por cento) em agdes de emissdo de companhias abertas admitidas a
negociacdo no segmento Bovespa Mais da BM&FBovespa; e

V. até 50% (cinqlienta por cento) em agdes por decisdo de investimento do gestor.. Que a
somatoria dos Investimentos em: Cotas de fundo de indices referenciados agdes e cotas
de fundos de investimentos em participagdes nao ultrapassem a 20% dos recursos do
FAPSMG.

8. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos diretos via titulos publicos ou operagdes compromissadas (Resolugdo BCB
3339/06 e Resolugcdo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos de investimentos
devera ser levado em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagoes:

8.1. Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor n&o honrar seus compromissos.

8.2. Risco sistematico ou conjuntural. sdo 0s riscos que 0s sistemas econdmicos, politico e
social, impdem ao governo.

8.3. Risco prdprio ou ndo sistematico: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenca.

8.4. Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo.
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8.5. Risco de liquidez. também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de condic&o
de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo.

8.6. Risco de contraparte. tambem conhecido como risco de coobrigacdo, € quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez.

8.7. Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a interpelagdo
judicial.

8.8. Risco operacional. esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

8.9. Para investimentos de forma direta ou indireta em renda fixa, ser&o observados os
seguintes gerenciamento de risco:

8.9.1.

8.9.2,

Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado

indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a
relacao risco/retorno do fundo.

8.10. Notas de Rating. os ativos integrantes das carteiras seréo considerados baixo risco de
crédito, de acordo com classificac&o minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma das
agéncias classificadoras de risco em funcionamento no Pafs, quando detiverem notas
conforme a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de
Risco "Rating” Minimo
Standard & Poor’s BBB - ou A-3
Moody’s Baa3 ou N-2 (BR-2)
SR Rating BBB-
Austin BBB ou A-3
FITCH BBB- ou F3

9. RISCO EM FUNDO DE ACOES

9.1. A selecdo de fundos de agdes no que se refere a risco, basear-se-a em que o
administrador ou gestor do fundo em questdo atenda as seguintes metodologias de forma
cumulativa ou isoladamente:

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.14.

Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado.

Stress Testing. processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de rela¢des histéricas, sejam temporarias
ou permanentes.

Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos, mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da
diversificag&o do fundo.

Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a
relagao risco/retorno do fundo.

10. CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cenario macroecondmico com reviséo
bimestral das seguintes premissas nacionais e internacionais.

10.1.

Cenario Internacional

10.1.1. capacidade de crescimento dos paises;
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10.1.2. politica de defesa de suas moedas;
10.1.3. nivel de taxa de juros; '
10.1.4. nivel de inflagdo;
10.1.5. abertura comercial;
10.1.6. acordos bilaterais;
10.1.7. politica cambial dos diversos paises.
10.2. Cenario Nacional

10.2.1.
10.2.2.
10.2.3.
10.2.4.
10.2.5.
10.2.6.
10.2.7.

previsdo de Taxa SELIC no final do periodo;
previsdo de SELIC de juros média;

inflagdo (IPCA, IGPM);

crescimento econdmico,

superavit primario;

participa¢do Relativa da Divida Publica sobre o PIB;
niveis possiveis de juros reais.

10.3. Tendéncias de Mercado

10.3.1. possibilidade de investimento em renda fixa e em renda variavel.
11. PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS
ano | raxaselic || TaxaSelic | pcy g | i6pm s C‘j/g;blﬁsﬁsdf%io S::Zr?gg phelacdo | pig % | Juro Real X IPCA %
2010 9,20 10,00 4,45 | 4,50 1,74 2,00 42,35 5,00 4,35
2011 8,80 9,20 4,00 | 3,80 1,80 3,00 40,00 5,00 4,60
12. ALOCACAO DE RECURSOS
12.1. A alocac¢é&o dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:
12.1.1. Segmento de Renda Fixa
12.1.2. Segmento de Renda Variavel
12.1.3. Segmento de Imoveis
13. ESTRATEGIA PARA ALOCACZ‘O DE RECURSOS
A estratégia para alocagao de recursos sera dividida em quatro grupos
13.1. Alocacao direta em Titulos Publicos:
13.1.1. Asset Alocation:  Alocacdo entre os diversos tipos de Titulos Publicos,

preferencialmente NTNB com duration “casada” com a duration do passivo atuarial de
forma a imunizar a carteira de investimentos e ainda quanto ao risco da falta de
rentabilidade para atender as necessidades das aposentadorias e pensoes.

13.1.2. Market Timing: Analise de mercado para detectar o momento ideal de investimentos e
desinvestimentos em Titulos Publicos.

13.2. Operag6es Compromissadas:

Adgquirir Titulos Publicos com compromisso de revendé-los, recebendo por isso determina
taxa de juro de tal forma que, esta operagdo no momento represente melhor opgdo do que
comprar estes Titulos Publicos em definitivo.

Cotas de fundos de investimentos e/ ou cotas de fundos de investimentos em
cotas, do tipo:

13.3.
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13.3.1. Renda Fixa
13.3.1.1.  Passivo, indexado ou Referenciado:

Onde o fundo tenha como objetivo e politica de investimento, reproduzir o IMA-B (de
preferéncia) em pelo menos 70% da carteira dos ativos que compée o fundo.

13.3.1.2. Ativo

Onde o fundo adote as estratégias de asset alocation, market timing além de derivativos
(estes limitados a 100% da carteira de ativos) de forma a superar o IMA-B (de
preferéncia), mas mitigando o risco de volatilidade dos juros dos ativos que compde a
carteira de investimento dos fundos.

13.3.2. Renda Variavel (Assim compreendidos: A¢gdes e Multimercados com renda variavel)

13.3.2.1.  Stock picking: Onde o gestor devera selecionar as agdes com maior potencial
de retorno.

13.3.2.2. Top-Down: Onde através de analise macroeconémica o gestor ira definir os
setores da economia que irdo receber maior ou menor concentragdo de
investimentos do fundo.

13.3.2.3. Bottom-Up: Onde através de analise estatistica o gestor ira escolher agées
gue tradicionalmente distribuam maiores dividendos em contraponto a maiores
yeld, tipo de investimento que mais se encaixe no perfil dos FAPSMG.

13.4. Fronteira Eficiente:

Uma vez analisado o regulamento dos fundos e tornando-os elegiveis para compor a carteira
de investimentos do FAPSMG, sera utilizando o modelo matematico denominado de
Fronteira Eficiente desenvolvida por Harry M. Markowitz, como forma de determinar o
percentual de alocac&o de cada ativo financeiro de modo a relacionar a rentabilidade com o

risco.
14. FAIXA DE ALOCAQ[\O DOS RECURSOS
14.1. Renda Fixa

Alocagao dos Recursos Retorno Minimo
Tipo — — — Meta Esperad
Limite Limite Limite Ierelfinacs sperado
Minimo_| Méximo |Res. 3780 Diversificagao
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 6°, 1, “@” 0% 100% {. 100% Operagdes via p Meta Atuarial
o : W 0, 6 PS do; Alé 20% Patsimoni 589 i
F1 100% Titulo Tesouro Nacional - Art. 6°, 1, b 0% 100% | 100% | P e e e ive sort 0% e s e etesime | 987 | Meta Atuarial
Operacdes Compromissadas - Art. 8°, Ii 0% 15% 15% Por risco de contraparte Meta Atuarial
0% Até 20% dos recursos do RPPS por fundo, Até 20% do Palriménio 42% Meta Atuarial
; . non liquido do Fundo. e carteira com 70% no IMA-B de preferéncia. risco
FI Referenciado Renda Fixa - Art. 6, 1ll, "a 80% 80% de crédito nos limites do regulamento do fundo e dositens 8 e 9
desta PAI
0% Alg 25% do Palrimonio Liquido do Fundo; Até 20% dos recursos do Meta Atuarial
" - . G RPPS por fundo; carteira com 70% no IMA-8 de preferéncia; risco
FI Previdenciario Renda Fixa - Art. 6°, ll, “b 80% 80% de crédito nos limites do regulamento do fundo e dos itens 8 e 9
desta PAI
Po@anga - Art. 6°, IV 0% 20% 20% Par risco de instituicao financeita Meta Atuarial
0% Até 30% dos recirsos do RPPS por funida: Até 20% do Patimamo Meta Atuarial
o liquido do fundo: cateira com 70% na IMA-B de preferéncia. nsco
Fl de Renda Fixa - Art. 6°, V 30% 30% de créuito nos fimites do regulamento do fundo e dos itens 8¢ 9
desta PAI
Lo e o 9 0, Até o limite autorizado por fundo e fsco de crédito nos limites arial
F1 em Direitos Creditorios - aberto - Art. 6°, Vi 0% 15% 15% regulamento do fundo e dos itens 8 e 9 desta PAI Mela Atuaria
. g o, & o limite autorizado por fundo e risco de ¢rédito nos limites do i
Fl em Direitos Creditorios - fechado - Art. 6°, VI 0% 5% 5% O o e fundo. & a0 om & 6.6 dast PAI Meta Atuarial
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14.2. Renda Variavel

Tipo Alocagéo dos Recursos Veta Retorno Minimo
Limite Limite Limite Diversificaco Esperado
Minimo | Maximo |Res. 3.790 flicag:

FI Previdenciario em Acdes - Art. 7°, |

0%

30%

30%

Até 25% do Patrimdnio Liquido do Fundo, Até 20% dos recursos do
RPPS por fundo

Meta Atuarial

F1 de indices Referenciados em Acgdes - Art.7°, 1l

0%

20%

20%

Até o limite permitido por fundo

Meta Atuarial

Fl em Agdes - Art. 7°, 1l

0%

15%

15%

Até 20% do Patriménio Liquido do Fundo, Até 20% dos recursos do
RPPS por fundo

Meta Atuarial

Fl Multimercado - aberto - Art. 7°, IV

0%

5%

5%

Até o limite permitido por fundo

Meta Atuarial

Fl em Participaces - fechado - Art. 7°, V

0%

5%

5%

Alé 5% dos recufsos do RPPS por fundo

Meta Atuarial

Fl Imobilidrio - Art. 7°, VI

0%

5%

5%

Até 5% dos recursos do RPPS por fundo

Meta Atuarial

14.3. Imoéveis

14.3.1. As aplicagdes no segmento de imoveis serao efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.

14.3.2. As aplicacdes de que trata este item ndo compdem os limites de aplicagdes em
moeda corrente previstos nesta Resolugéo.

15. OBRIGACOES

Para a execugdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislagédo em vigor,
sera obrigatéria a realizagdo dos pontos abaixo:

15.1. Elaboragdo de relatérios mensais, bimestrais, trimestrais e semestrais de rentabilidade,
tendo como parametro de andlise:

o Gerenciamento de risco;

15.2. Quando das operacbes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes

15.1.1. avariagédo do CDI;

15.1.2. a Meta atuarial,

15.1.3. IMA-B;

15.1.4.

15.1.5. o Var - Valor em Risco;

15.1.6. o Indice de Sharpe.
pontos:

15.2.1.

15.2.2.

15.2.3.

15.2.4.

15.2.5.

15.2.6.

abertura de conta segregada de custodia,

historico das corretoras e distribuidoras de valores;
cadastramento das corretoras e distribuidoras de valores;
pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;
processo de tomada de precos via cotagdes de mercado; e
uso de plataforma eletrénica como forma de transparéncia.

15.3. Dependendo de regulamentagéo suplementar a Resolugdo da CMN 3790/09, devera o
FAPSMG proceder a abertura de conta de custdédia para organizar os fluxos de
pagamentos e recebimentos dos proventos referentes aos segmentos de renda fixa e

renda variavel.

16. As aplicagbes em Fundo Previdenciario previsto no item 6.6 acima devem constar no seu

regulamento as seguintes obrigacdes:

16.1. Determine aos gestores e administradores a obediéncia as regras e aos limites
estabelecidos nesta Resolugdo, bem como as normas baixadas pela Comisséo de Valores

Mobiliarios;

16.2. Eventuais investimenios que possuirem prazo de vencimento e /ou caréncia que
encontrarem desenquadrados apds 31/03/2010, devera oficiar o MPS para liberagéo do
CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria.
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Guagui-ES, 30 de novembro de 2009.

ANA<D
SebastiaoNPereira Pacheco
Presidgpgg Congelho Deliberativo
CPF 621.264.317-20

CONSELHEIROS:

MigGel | 2
,.q,jZ* pot o e

Adilio José ilva
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