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ATA DO CONSELHO DELIBERATIVO

Apreciagéo da Politica de Investimento para o Exercicio de 2009

Aos treze dias do més de abril de dois mil e nove, reuniu-se nas
dependéncias do Fundo de Aposentadoria e Pens&o dos Servidores
Publicos do Municipio de Guagui-ES, situado na Avenida Espirito
Santo numero 425 (quatrocentos e vinte cinco), para a apreciagao
do Plano de Investimento do fundo para o Exercicio de 2009. O
Conselho Deliberativo, que apés a abertura dos trabalhos foi
solicitado ao Sr. ALVANY GOMES DE SIQUEIRA para apresentar a
proposta do Plano da Politica de Investimento para o ano de 2009
(dois mil de nove). Plano este que opta para uma politica de
investimento como meta Atuarial: INDEXADOR (INPC), mais taxa
de juros de 06% (seis por cento). A aplicagédo sera em renda fixa
cumprindo as exigéncia da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional numero 3.506/07 (irés mil quinhentos e seis de dois mil e
sete). Em seguida os conselheiros decidiram por unanimidades dos
presentes pela aprovagdo da proposta, por serem aplicagoes mais
seguras. Uma vez que a mesma tem garantias do governo federal.
Nada mais havendo, lavrou-se a presente ata que vai assinada por
todos os presentes.
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. INTRODUGAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS., em especial a Resolugdo CMN
n°3.506 de 25 de outubro de 2007, o FAPSPMG - FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE GUAGUI, inscrito no CNPJ sob o n° 04.376.371/0001-23,
por meio de seu representante legal, Sr. Alvany Gomes de Siqueira, CPF n°
606.039.418-34. e, aprovado pelo Conselho deliberativo, apresenta sua
versdo da “Politica de Investimentos” para o periodo de 01/01/2009 a
31/12/2009.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decis&o relativa aos investimentos do FAPSPMG,
utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestdo dos recursos no decorrer do exercicio de 2009 e visando a
manutengdo do equilibrio atuarial e financeiro entre os seus ativos e

passivos, projetada pelo Calculo Atuarial que é de INPC + 6% ao ano.

A “Politica de Investimentos” das reservas financeiras tem como
objetivo principal, fornecer ao gestor da entidade as diretrizes em relagéo as
estratégias para alocagdo dos investimentos durante o exercicio de 2009,
sendo um documento de vital importdncia para o planejamento e

gerenciamento das reservas

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta “Politica de
Investimentos”, sendo que a principal a ser adotada para que se trabalhe
com parametros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial do
FAPSPMG, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo Calculo Atuarial.
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. OBJETIVOS

A “Politica de Investimentos” tem o papel de delimitar os objetivos
do FAPSPMG em relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a
comunicagdo dos mesmos aos 6rgaos reguladores do Sistema e aos
participantes do fundo. O presente instrumento busca se adequar as
mudangas ocorridas no ambito dos Regimes Préprios de Previdéncia e
principalmente as muda.ngas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona ao Superintendente do
FAPSPMG e aos demais 6rgdos envolvidos na gestdao dos recursos uma
melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que seréao
expostos o0s conjuntos de investimento, respeitando-se sempre o
regulamentado pela Resolugdo CMN n°3.506/2007. Tratara, ainda, a
presente “Politica de Investimentos” da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequagédo da Carteira aos ditames legais e da
estratégia de alocagéo de recursos a vigorar no ano de 2009.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para
carteira do FAPSPMG, a estratégia de investimentos prevé sua
diversificac&o, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel),
quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, etc., visando, igualmente, a otimizacéo da relagéo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo consideradas a preservagado do capital, os niveis de
risco adequados ao perfil do FAPSPMG, a taxa esperada de retorno, os

limite legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, trangando-se
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uma estratégia de investimentos, ndo so focada no curto e médio prazo,

mas, principalmente no longo prazo.

. DIRETRIZES DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

3.1. Segmentos de Aplicagao

Esta “Politica de Investimentos” se refere a alocagéo dos recursos
do FAPSPMG entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagao,
conforme definidos na R_esolugéo CNM n°3.506/2007:

> Segmento de Renda Fixa;
> Segmento de Renda Variavel;

> Segmento e Imobveis.
3.2. Objetivos da Gestado da Alocacgao

A gestéo da alocagéo entre os referidos segmentos de aplicagao tem
o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as
obrigagdes do FAPSPMG, através da superacdo da taxa da meta atuarial
prevista no Calculo Atuarial que é de INPC + 6% ao ano. Além disso ela
complementa a alocagdo estratégica, executando as alteragOes
necessarias para adaptar a alocagéo dos ativos as mudangas no mercado

financeiro.

As aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
poderao ter gestdo propria, - por entidade credenciada ou mista.
Considerando os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN
n°3.506/2007, a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez
patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da

atividade de administracdo de recursos de terceiros.
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3.3. Faixas de Alocacdo de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

Os seguimentos dos recursos do FAPSPMG em ativos de renda fixa
poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de
investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o RPPS vier
a adquirir cotas, deverao seguir a legislagdo em vigor dos regimes proprios
e em especial a Resolugao CMN n°3506/2007.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do FAPSPMG em ativos de renda
variavel poderao ser feitas por meio de carteira propria e ou fundos de
investimentos.

Segmentos de Iméveis:

De acordo com o artigo 9° da Resolugdo CMN n°3.506/2007, as
alocagbes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncié social, mediante a integralizagéo de cotas de fundos de
investimentos imobiliarios.

Na pagina seguinte quadro com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN n°3.506/2007. '

v 6
% .
’ .
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ANEXO 1 Segmento de Renda Fixa
RendaFixa . Modalidade Limite  Limite maximo = Limite maximo de
S e Art. maximo de . de alocagiio dos alocacio do PL do
21Inciso III alocac¢do dos - recursos do FI/FIC
' recursos do RPPS por PL. do
RPPS FI/FIC

Titulos Péblicos Federais

indexados a indices de Ge,sta.o Até 30% - -
: propria

pregos e prefixados. -

Operagdes compromissadas Entidade AtS 30% i i

exclusivamente com TPF  credenciada -~ ~

Fl exclusivamente em TPF  Entidade 0

ou Carteira Administrada  credenciada Ate 100%
Entidade

FI Referenciado em RF credenciada Até 80% 20% 20%

FI/FIC Previdenciariosou  Entidade =, , .., | o 0

Referenciadosem RF credenciada Ate 80% - 20% 25%
- : Entidade . . 5. :

Depositos em poupanca credenciada Até 20% - -

FI Renda Fixa Snudade | Até 15% 15% 20%

FI Dircitos Creditbrios  aos® | At 15% 15% 20%

Quadro 7. Fonte: Resolugdo CMN/BACEM n° 3.506/2007
Segmento de Renda Varidvel

‘Renda Varidvel =~ Modalidade Limite  Limite ~ Limite Limite maximo

~ alocacdo  alocagdio dos - alocacio dos PL"d'o,FI/FIC'~

. .mo " recursosdo recursos do
_segmento . 'RPPS ~ RPPSporPL

f PR e e . do FI/FIC
FI/FIC
Previdenciario Entidade ' ano o 0
classificado como  credenciada Até 30% 30% 20% 25%
agles dos

x Entidade recursos do . o o
FI em agOes credenciada RPPS 20% 20% 20%
FI Multimercado ~ Ltidade 3% 3% 20%

credenciada

'maximo de maximode maximode  dealocaciodo

Quadro 7. Fonte: Resolugdo CMN/BACEM n° 3.506/2007

B
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4. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

4.1. Metodologia de Sele¢ado dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos seguimentos de Renda Fixa e de
Renda Variavel serdo definidas, periodicamente, pelo gestor externo no
caso de recursos geridos por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras
administrativas, e pelo responsavel legal, no caso da carteira prépria.
Ressalta-se que as informag¢des utilizadas para a construgéo dos cenarios e
modelos sdo obtidas de fontes puablicas ( base de dados publicas e de
consultorias).

4.2. Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestao

O FAPSPMG optou por uma gestdo com perfil mais conservador,
portanto seguindo o segmento de Renda Fixa em suas modalidades e
limites, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também buscando
prémios e rentabilidade em relagcdo ao Benchmark adotado para a carteira.
Veja ANEXO If com preViséo das aplicagbes para o exercicio de 2009.

4.3. Segmento de Renda Variavel
O FAPSPMG optou por ndo aplicar neste segmento para o exercicio

de 2009 pelo motivo acima exposto e devido principalmente ao maior risco

nas aplicagdes em decorréncia do mercado financeiro atual e por estarmos
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cumprindo e mantendo a meta e equilibrio financeiro e atuarial previsto pelo

Calculo Atuarial com uma boa margem de retorno com baixo risco.

4.4 Segmento de Imoveis

As alocagbes no segmento de iméveis Em razédo da finalidade dos

recursos previdencidrios o MPS ndo admite a compra de iméveis com esses

recursos. Para investimento neste segmento os imoéveis ja deveriam estar

integrados ao patriménio do RPPS antes da publicacido da resolugéo ou foram

vinculados por lei ao regime préprio (nunca para pagamento de divida).

4.4.ANEXO Iil — TABELA DE ALOCAGOES DAS APLICAGOES - 2009

APLICACAO % A SER % PERMITIDO | RENTABILIDADE
APLICADO | PELARES. 3.506 PREVISTA

TITULOS PUBLICOS 12% 100% 12,5%
FEDERAIS(SELIC)

'|FUNDOS DE 30% - 80% 12%
INVESTIMENTOS
REFENCIADOS
FUNDOS DE 58% 100% 13%
INVESTIMENTOS —~ 100%
EM TITULOS DO TN
MEDIA RENTABILIDADE 100% 12,50%

Obs.: Foram consideradas projecdes extraidas de proje¢des de Indicadores
Econdmicos para o exercicio de 2009 e pesquisa de mercados financeiros.

5. CONSIDERACOES FINAIS

F A
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O FAPSPMG fara publicar, afixara e mantera este instrumento
disponibilizado em suas dependéncias da documentagdo completa
correspondente a definicdo da “Politica de Investimentos” e seus responsaveis,
bem como a sua disposicdo aos 6rgdos de acompanhamento e supervisao legal
dos RPPS, devidamente assinada pelo responsavel de sua elaboragdo e pelo
Conselho Deliberativo, que aprovaram esta politica a ser exercida para o exercicio
de 2009, ressalvando o direito de posteriores adequagbes no decorrer do referido
exercicio em virtude das possiveis mudangas no cenario econdmico nacional,
devendo, entretanto publicar as alteragées porventura ocorridas.

Guacui - ES, 13 de abril de 2009.

b
7 7 e 3 .

ES DE SIQUEIRA — PRESIDENTE

D
SEBAS%TDERﬁlRA PACHECO
CPE : 621.264.317-20
PRESIDENTE DO CONSELHO DELIBERATIVO
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