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Instituto de Previdénci o Municipio de Guagui G‘erente de Beneficios
4 CNPJ: 04.376.371/0001-23 Necreto: 12.56242022
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo sétimo dia do més de novembro de 2024, reuniram-se nas dependéncias do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui - IPMG, sediada a Avenida Machado de
Faria, 402 — Quincas Machado, na cidade de Guagui, Estado do Espirito Santo, a Presidente
Executiva_do IPMG Sr.® Celma Aparecida Gongalves Moreira Gomes, os membros do

Comité de Investimentos Sr.° Antonio Marcos Pirovani Machado, Sr.° Roberto Cristovao de
Oliveira e o Sr.° Wagner Medeiros de Souza em contato Home Office com a empresa de
Consultoria Financeira representada pelo Sr.° Marcos Almeida, economista. Iniciando a
reunido a Presidente do IPMG passou a palavra para o Sr. Marcos Almeida que apresentou
aos conselheiros os relatérios sobre a situagdo no mercado financeiro nacional e mundial e
suas tendéncias e APR's do IPMG do més de outubro de 2024, explanou sobre os
investimentos nas carteiras de investimentos frente ao cumprimento da meta atuarial do ano
de 2024, onde os conselheiros analisaram as situagdes acima relatadas e aprovaram.
" Dando continuidade & reunido a Presidente Executiva do IPMG Celma Aparecida Gongalves
Moreira Gomes apresentou a elaboragdo da Politica de Investimentos para o exercicio de
' 2025, onde propde atingir a meta de rentabilidade real minima de 5,08% (cinco virgula zero
oito por cento) a.a. e mais variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), e
alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo do Patriménio Liquido em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n.° 4.963/22 e suas alteragdes, com intuito de
determinar a alocagéo, estratégia em Fundos 100% (cem por cento) Titulos Pdblicos —
Referenciado (Art. 7°, |, “b") alocagéo objetivo de 50% (cinquenta por cento), em Fundos de
Renda Fixa (Art. 7°, lll, “a”) alocagéo objetivo de 32% (trinta e dois por cento), Fundos de
Agdes (Art. 82, 1) 10% (dez por cento), Agdes - BDR Nivel | (Art. 9° lll) alocagéo objetivo de
4% (quatro por cento), Fundos Multimercado (Art. 10, I) alocac&o objetivo de 4% (quatro por
cento). Os conselheiros analisaram e aprovaram por unanimidade. Nada mais havendo a
, com formulagdo de resolugao
ssinada pelo Presidente do Comité de Investimentos. j‘ lﬁ’-‘-_'_'-v"

»
ff

tratar, lavrou-se presente ata que vai assinada por todg
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CNPJ: 04.376.371/0001-23 ecreto: 12.562/2022

ESULUQAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N.° D13I2024
Dispée sobre a aprovagao de andlise dos relatérios

i de consultoria da carteira de investimentos e as
oscilagbes no mercado financeiro dos fundos de
investimentos do més de outubro de 2024, Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025 do IPMG.

O Presidente do Comité de Investimentos do IPMG - Instituto de Previdéncia do

Municipio de Guagui, no uso de suas atribuigdes e competéncia conferidas pela Portaria
FAPSPMG n.° 174/2017.

RESOLVE:

Art. 1.° — Aprovar a determinacdo por unanimidade em ata pelos membros do comité de
investimentos, pela dos investimentos conforme relatério da empresa de consultoria de
investimentos contratada pelo instituto do més de outubro de 2024.

Art. 2.° — Aprovar a determinagdo por unanimidade em ata pelos membros do comité de
investimentos, meta atuarial de rentabilidade real minima de 5,08% (cinco virgula zero
oito por cento) a.a. e mais variagéo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), e
alocacdo objetivo e os limites de aplicagdo do Patrimdnio Liquido em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo n.° 4.963/21 e suas alteragbes, com intuito
determinar estratégia: Fundos 100% (cem por cento) Titulos Publicos — Referenciado (Art.
7°, 1, “b") alocagéo objetivo de 50% (cinquenta por cento), em Fundos de Renda Fixa (Art.
7°, 1ll, “a”) alocagao objetivo de 32% (trinta por cento), Fundos de Agdes (Art. 8°, 1) 10%
(dez por cento), Agbes - BDR Nivel | (Art. 9° lll) alocagéo objetivo de 4% (quatro por
cento), Fundos Multimercado (Art. 10, |) alocag&o objetivo de 4% (quatro por cento).

Art. 3.° - Esta resolugdo entrara em vigor na data de sua publicagdo, revogando as
disposicdes em contrario.

Guagui-ES, 27 de novembro de 2024.

ANTONIO MAR
Presidente do C

e-mail: contato@ipmg.es.gov.br — site: WWW.ipmg.es.gov.br
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SAntos
Gefente de Beneficios
Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui Decreto: 12.562/2022
CNPJ: 04.376.371/0001-23

. Data: 12{12{2024
= Horario: 10h00min
. Local: sede administr

: B Apreciacdo e deliberagdo quanto a adequagBes na Proposta de Politicas de

Investimentos para o exercicio de 2025;

2. Apreciacdo e deliberagdo quanto a certificagio dos membros do conselho
deliberativo;

3. Outros assuntus— respeutadu tempo estahelemdn para d reuniﬁn ou seja, 2h.

= Memhms dn Cnnselho Deiiheratwu du IPMG
Wagner José Martinho;
Edir de Paula Ridolfi Gomes Fitaroni.
Wagner Medeiros de Souza

= Demais participantes

Celma Aparecld Gnm;afues Murl-:-ira Gumes Fremdente Executiva do IPMG

..'._-r—--:__

Heallzada a verlf' caa;ﬁu::- du quorum segum se para 05 pontus de pautas detenmna:las
1. - A Presidente Executiva do IPMG e o Superintendente Administrativo, Financeiro e
Contabil do IPMG, apresentaram aos membros do Conselho a Proposta da Politica de
Investimentos para exercicio de 2025 considerando Resolugdo CVM 4.963/2021 E
Portaria MTP 1.467/2022, elaborada e aprovada em ata pelo Comité de Investimentos no
dia 20/11/2023. Apos explanacdes e sanadas as dividas dos Conselheiros, DELIBEROU-SE

por unanimidade, pela em ata pela APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS;

2. Em seguida a Presidente Executiva informou que a CRP - Certificado de
Regularidade Previdencidria foi renovada até o dia 25 de maio de 2025, e que ainda da ha
necessidade dos demais conselheiros serem aprovados conforme exigéncia a Portaria
SEPRT/ME 9.907/2020 da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho, e reiterou gue a
partir de 01 de janeiro de 2026 todos os dirigentes e conselheiros do RPPS deverdo ser
certificados.

3. Sem mais aqulntﬂs deu-se por engerrada a presente reunlqm

Av. Joaguim Machado de Fari 492_, uincas Machado- ui-ES — Fonefax: (28 -3070
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1 Introdugdo

Gerente de Beneficios
O IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guacui é consihﬂﬁé“hgmg%a

legislagdo pertinente em vigor, com carater n3o econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua funcio é administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei Municipal 2.927/2001 e a Resolucdo CMN n2 4.963/2021,
que contém as diretrizes de aplicacgdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo IPMG. A presente Politica de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo
Comité de Investimentos no dia 27/11/2024 e encaminhada, discutida e aprovada pelo Conselho

Deliberativo do IPMG na reunido ordinéria, que ocorreu em 12/12/2024.
2 Definigdes

Ente Federativo: Municipio de Guagui, Estado do Espirito Santo

Unidade Gestora: IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui
CNPJ: 04.376.371/0001-23

Meta de Retorno Esperada: IPCA + % 5,08%

Categoria do Investidor: Geral
3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos do IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guacui,
bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2025.

O referido documento estd de acordo com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria
MTP n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacdes e sobre o monitoramento dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito

Federal e Municipios, bem como estabelece os pardmetros minimos para as alocacdes de recursos

- § A5
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Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada pggé; "; r:E fhérlfrtﬂ”dos
serente de Benelicigs

ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonincia com as deflnigdes constantes na

Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022.

e limites utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e

gestao a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acomp

Em havendo mudancas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdgo CMN ne®
4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessério, deve ser elaborado um plano
de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execucio, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guacui, desde que este plano ndo
seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitorias-da nova legislagdo for excedido, o IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de
Guacui devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Previdéncia

Social.
4 Governanga

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.5/24, tem por objetivo incentivar o IPMG -
Instituto de Previdéncia do Municipio de Guagui a adotar melhores préticas de gestdo
previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal ado¢3o garantird que os envolvidos no
processo decisorio de alocacdo dos recursos garantidores cumpram seus cédigos de conduta pré-
acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem & promogio
de elevados padrdes éticos na condugdo das operacdes .

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho de

Administragdo, o agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da

i 477

Instituicdo.



Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes 3s reservas
técnicas, fundos e provises, sob a administracio deste IPMG - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Guagui, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do
plano.

~ As diretrizes aqui estabelecidas s3o complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicivel, sendo os administradores e gestores incumbidos da

responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nﬁnigffﬁ‘ﬁ&ganﬁ%itas neste
documento. Mural do FAPSPMG

5 Comité de Investimentos

sabf £ 8dEapitulo i,

combinado com os Decretos Municipais n.2 8.967/2013 e 11.746/2021, o Comité de Investimento

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente"§

do IPMG é formado por membros do Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo, possuindo carater
consultivo. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas
permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementagio desta Politica de
Investimento e realizar recomendacgBes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de
Administragdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em
decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 03 (trés) membros. Todos os membros do comité

sdo certificados conforme disposto a seguir:

CGRPPSINVI | Antonio Marcos Pirovani Machado 03/05/2027

CGRPPS INV | Roberto Cristévdo de Oliveira 02/06/2027
CG RPPSINV | : 07/06/2027
CG RPPS DIRIG | Wagner Medeiros de Souza 10/12/2028

6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiliar o IPMG - Instituto de Previdéncia
do Municipio de Guagui no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado, do enquadramento das aplicacdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis

a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM (nica e

)&= [y



exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de
Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observincia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos p-:rudut-és sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
Art. 24 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021: Art. 24. Na hipétese de contratagdo objetivando a
prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social:
(...) Il - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relacdo as aplicagGes dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a)
ndo recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestacdo de servigo; b) ndo figurem como emismﬂuw atuem na
originac3o e estruturagdo dos produtos de investimento. "H!‘ﬂl do FAP SPMG

7 Modelo de Gestdo

elicios
: 24127 Lo
A gestdo das aplicagdes dos recursos do IPMG - Instituto dfl:} %\%é&ﬂ?ﬂ%ﬁ} Municipio de
Guagui, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n? 1.467/2022, sera propria, ou seja, o IPMG
realizara diretamente a execug3o de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagbes

dos recursos, respeitando os parametros da legislagdo vigente, Resolucio CMN ne 4.963/2021.

8 Segregacdo de Massa

_ OIPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de Guacgui ndo possui segregacdo de massa.

9 Credenciamento

As aplicacbes dos recursos do RPPS deverdo observar os pardmetros de mercado e

poderdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que registradas,

=

autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.



Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados 3 boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacdo, 3
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administrago, 4 exposicdo a risco reputacional, ao
padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecio e
prudéncia financeira, assim como esta parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

~ De acordo com a Minuta / Edital, apds a andlise realizada, a conclusdo da andlise das
informagdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser

registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atmﬂnzad?ﬂ%ﬁd&j anos.
PSPMG

1 / 1 4

10 Meta de Retorno Esperado

G :
Para o exercicio de 2025 o IPMG - Instituto de Prewdém:lha{dﬁgdf' e de Guacul prevé

que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros dZZ 5,08%

A escolha do IPCA, justifica-se devido ser o mesmo indice de pregos que a Prefeitura utiliza
para conceder a reposic¢do inflacionaria anual do saldrio dos servidores, como forma de coeréncia
para evitar-descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. O RPPS
podera também solicitar ao atudrio contratado uma justificativa técnica com base no perfil do seu
passivo atuarial para a inclusdo do indice de inflacdo.

A escolha da taxa de juros real de justifica-se devido uma taxa de juros compativel com o
crescimento do seu passivo atuarial, desde que seja no maximo de 5,8% a.a. como forma de

coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do ativo e do passivo atuarial.
11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagSes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do IPMG - Instituto de Previdéncia do Municipio de
Guacui cresceu nos ultimos cinco anos as seguintes taxas, aderentes as metas de

rentabilidade/passivo atuarial:

2020 3,12% 10,76 %




2021 -3,18% 16,64%
2022 7,26 % 10,83 %
2023 13,07% 9,824plicado np
2024 até 31/10 4,78% Myjsabdo FAPSPMG
2 /) ) oy
12 Carteira Atual

O Sitnnges

_ ‘ Geredfe de Benefigig,
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuaiﬂdceﬂjpgmﬁﬂn

como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2024.

RENDA FIXA 100% 94,75 %
RENDA VARIAVEL 30% 5,25%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 0%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%

13 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A andlise e avaliagéo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais
e futuros, contribuem para a formacdo de uma vis3o ampla do IPMG - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Guacui e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez
do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicSes legais e as caracteristicas de suas

obriga¢des, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

WA alocagdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugio CMN ne
4.963/2021 (Artigos 72, 82, 92, 10,11 e 12);

+/0s limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;
VA selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

/0s respectivos limites de diversificacio e concentragcdo conforme estabelecidos

Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, e, na Secdo I,

7=



dos Limites Gerais & Gestdo, em especial 3 Subsecdo |, dos Lputﬁmw mrts 13 a
& Mural do FAPSFPMG

14 Cenario

Gerénte de Beneficios
A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢io deyumreendfisiecdndmico

que deve levar em considerag3o as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no Ultimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 27/09/2024, que antecede a aprovagao dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus & elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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15  Alocago Objetivo

A tabela inseridas no Anexo 1 desta Politica de Investimentos, apresenta a alocacdo
objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugio CMN n2
4.963/2021. Essa alocacdo tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao

longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
16 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais-apiic;seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n 1.467/2022.

0 método e as fontes de referéncias adotados para apregamento dos ativos pelo IPMG sdo

os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do

A7



E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas
eletrdnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos piiblicos federai, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitédrios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do IPMG no SELIC
(Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do
critério contabil que o titulo serd registrado até o seu vencimento: ou ser4 marcado a mercado, ou
sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros
emitidos com obrigagdo ou coobrigacio de instituices financeiras permitidas deverdo possuir seu
registro junto ao CETIP e também o critério contabil gque este tﬁuBHMiﬂﬂp. Se o IPMG

tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes tltulc'r'g g&ﬂ"rﬁﬂaﬁmm.a

17 Gestdo de Risco
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Em linha com o que estabelece a Resolugio CMN n2 4.%?7%2‘f‘%55?ﬂﬂrtaﬁa MTP ne

1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestio de

Ge

risco dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano est3o expostos, entre eles os riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR (Valueat
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda mdxima esperada.

- 17.1:1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do

calculo do VaRpor cota, com o objetivo do IPMG controlar a volatilidade da cota do plano de

eneficios. ﬁ/ @\ ?/



* Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), ser4 adotado o modelo paramétrico, que considera
que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianca para o
calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Gteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianca, as perdas ndo exceder3o o valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda
95%. Serao utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
condigbes atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais
proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os

pe&ns- de forma mais uniforme ao longo dos dados histéricos. Py bii
M 'Cado p,,

O controle de riscos (VaR) ser feito de acordo com os seguintes limites:

J‘?(

I;:;?”E' rﬁ-x (‘;‘1’-::,

RENDA FIXA 5% to; 7 S o

RENDA VARIAVEL 20% T
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

17.2 Risco de Crédito

17.2.1 Abordagem Qualitativa

O IPMG utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por institui¢do ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituic3o financeira X




Os titulos emitidos por instituicGes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagbes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a

escala, igual ou superior 3 classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

- = Longo prazo Longo prazo
FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AL AA AA

. FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serio
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, desde que observadas as seguintes
condiges:

v/ Os titulos que ndo possuem ratingelegiveis (ou que tenham classificacio inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e nio poderdo

ser objeto de investimento;
v/ Caso haja duas ou maisclassificagdes para o mesmo papel, sera considerado, para fins de
" enquadramento, o pior rating;
v/ 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo
da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos:
+” O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realiza?g J'E forma continua, com o

acompanhamento realizado por faixa de classificacio cdvioreeqe Ri nGa tabela

acima.

17.3 Risco de Liquidez

Gerehte de g,
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O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes

(Passiva);

B. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo). @\ — q



Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gest3o do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagSes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicio de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

B.Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugio
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestio
deste risco_serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sers feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias). Pub /i
Mur, a/ dof:.:do no
£ PSpy,
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De 0 a 30 dias 90,19%

De 31 dias a 365 dias 3,90% Dl s
CCrey,, : E“”"f&-
4 finy

b &?& ;
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Acima de 365 dias 5,91%

- 17.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco sers a implementacdo de agcBes que garantam a adocdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

/A definiggo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos

riscos descritos nos tdpicos anteriores;
/0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
~’Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do

Sz

processo decisério de investimento: e



\/Formaliza;ﬁa e acompanhamento das atribuicBes e responsabilidade de todos os envolvidos

no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

17.5Risco de Terceirizagdo

Na administracio/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém n3o isenta o RPPS de responder
legalmente perante os Org3os supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
definicdes na Resolucdo CMN ne 4.963/2021, Portaria MTP ne 1.467/2022 e demais normativos da
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

- A observdncia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais n3o impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observincia das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidﬁfrgiggiﬁ%iﬁﬁmna

PSF:

aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento,

17.6 Risco Legal

fﬂf.‘ r,
O risco legal esta relacionado a n3o conformidade com normatims{}g;:d externos,
vilfe eB{i oy LA
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos jﬁ'ﬂﬂhﬁ, Ru.;é? ﬂ‘t?ﬁais
~ELAL )

questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:

VDa realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e 3 politica de investimento, realizados

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do IPMG;

vDa utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessdrio.

17.7 Risco Sistémico
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da

dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. £ importante que ele seja

g 872> 0

Wil



considerado em cendrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideragiio os aspectos referentes 3 diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento
Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenguadramento, esse
tipo de situagdo nd3o pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPMG se reunira para analisar, caso a caso, com
intuito de encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de acio, smﬁa@iﬁi{g na
preservacdo do Patriménio do IPMG. Mural do F""PsF’MG
=\

18  Consideragdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio Www.ipmg.e.

L

servidores, participantes e interessados e os casos omissos deverdo ser didini tﬁ%ﬂﬂfgﬁé de
Investimentos e Conselho Deliberativo

De acordo com os pardgrafos 19, 22, 32 e 42, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022, o
relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta,
bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer 3 disposicdo dos orgdos de

acompanhamento e deverdo ser encaminhadas 2 SPREV por meio Demonstrativo da Politica de

Investimentos - DPIN.

Guacguj-ES, 12 de dezembro de 2024.

i

Sreita Gomes Antonio trovani hachadu
Presidente do _mlté de Investimentos

oy

agner José Martinho
giro e Contabil, Presidente do Conselho Deliberativo
Membro do Comité de Investimentos,
Gestor de Recursos do FAPS
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